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GROUPE RESIDENCES DAR SAADA S.A

Communication financiere semestrielle
Comptes consolidés et sociaux
au 30 juin 2014

Le conseil d'administration s’est réuni le 25 septembre 2014 sous la présidence de Monsieur Hicham BERRADA SOUNNI
pour examiner Uactivité et arréter les comptes consolidés et sociaux au 30 juin 2014.

778 Mdhs

Chiffre d’affaires

¢ +73%

.

202 vans

Résultat d’exploitation

O +50%

164 vons

Reésultat net

¢+41%

(*) Evolution entre le 30 juin 2014 et le 30 juin 2013

J/

Le Groupe Résidences Dar Saada clot le premier
semestre 2014 sur des réalisations significatives en
ligne avec sa stratégie lui permettant de poursuivre
son développement soutenu et maitrisé.

Un développement soutenu et maitrisé

Réserve fonciére

Le Groupe Résidences Dar Saada poursuit son investissement
dans lacquisition de réserves foncieres a fort potentiel. Le Groupe
a acquis des terrains concentrés sur l'axe du grand Casablanca
d’une surface totale de 33 ha et correspondant a des programmes
de 5.486 unités. Le Groupe compte aujourd’hui des terrains situés
dans des bassins urbains a forte demande: Casablanca,
Marrakech, Agadir, Fes, Tanger, Berchid, Oujda, Skhirate et
Martil.

Commercialisation

Le Groupe a entrepris la commercialisation de plusieurs nouveaux
projets a Casablanca, Oujda, Martil et Tanger. Les unités
pré-commercialisées et non encore livrées totalisent un chiffre
d’affaires sécurisé de 5 milliards de dirhams.

Production

Au cours du 1¢" semestre 2014, la production d'unités achevées
s'éleve a 4.050 et le lancement d'importants chantiers porte
Uencours de production cumulé a 23.600 unités.

Livraison

Le Groupe affiche une forte croissance des livraisons d’unités,
passant de 1.838 unités au 1°" semestre 2013 a 2.532 unités au 1¢
semestre 2014 soit une augmentation de 38%.

Cette performance fait suite a la réception de 4 projets courant le
1er semestre 2014.

Périmetre de consolidation

Intégration dans le périmétre de consolidation d'une nouvelle
filiale détenue a plus de 99% abritant un projet sur une réserve
fonciere de 10 ha. Le périmetre de consolidation de la société
comprend 4 filiales au 30 juin 2014.

Développement a Uinternational

Le Groupe a créé deux sociétés au Gabon et Cote d’Ivoire pour les
projets en Afrique. Leurs capitaux sociaux sont en cours de
libération.

Lobjet des sociétés est la réalisation de projets dont le volume
atteindra dans les deux pays 10.000 unités a moyen terme.

Un chiffre d’affaires consolidé en nette
croissance

0
o | ~ Le Groupe a enregistré un chiffre
0 d'affaires de 778 Mdhs au cours du 1¢

semestre 2014 contre 451 Mdhs au titre
du 1°" semestre 2013, soit une hausse
significative de +73%.

w BN +73%

2013

Chiffre d'affaires consolidé
(en Mdhs)

Un résultat d’exploitation consolidé en
forte progression

o

5 Le résultat d’exploitation atteint 202
Mdhs au 30 juin 2014 contre 135 Mdhs
en 2013 soit une croissance 50%. Le
ratio Résultat d’exploitation sur Chiffre

d’affaires s’établit ainsi a 26%.

135

- B +50%

in
2013 2014

Résultat d'exploitation consolidé
(en Mdhs)

Un résultat net tiré par Uexploitation

<
v}
N Le résultat net s’est accru de 41%

passant de 116 Mdhs au 30 juin 2013 a
o B o 164 Mdhs au 30 juin 2014 représentant
2013 201 41/’ ainsi 21% du chiffre d’affaires.

116

Résultat net consolidé
(en Mdhs)

Des fondamentaux financiers sains et
solides

Les fonds propres consolidés s'établissent a 2.133 Mdhs au 30 juin
2014, en progression de 4% par rapport au 31 décembre 2013.

Le Groupe a maintenu son taux d’endettement net (tenant compte de
l'excédent de trésorerie) a un niveau maitrisé, atteignant pres de 55%
avec une dette nette de 2,7 milliards de dirhams.

Créances clients

Les créances clients s'établissent a 334 Mdhs au 30 juin 2014, soit
environ 2 mois et demi de chiffre d'affaires.

Loi sur les délais de paiement

Le groupe a constaté dans ses comptes au 30 juin 2014 la provision
relative aux indemnités sur les délais de paiement, conformément a
la réglementation en vigueur.



elela o
ABJLi_\.uJ’

Sl B 5 5l

ESPACES "¢

SAADA

LE DROIT AU LOGEMENT DE QUALITE ¥

GROUPE RESIDENCES DAR SAADA S.A

Communication financiere semestrielle
Comptes consolidés et sociaux
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COMPTES CONSOLIDES

Principes comptables

Périmetre de consolidation

juin-14 juin-13 juin-14 juin-13

Méthode d’intégration
Société

Les états financiers consolidés arrétés au 30 juin 2014 sont établis en conformité avec les dispositions Résidences Dar Sadda V SARL 999, 999, Globale Globale
légales et réglementaires applicables au Maroc, telles que prescrites par la méthodologie adoptée par Sakane Colodor SARL 999, 999, Globale Globale
le Conseil National de Comptabilité. Excellence Immo IV SARL 99% 99% Globale Globale
Badalona SARL 99% 0% Globale -
BILAN CONSOLIDE BILAN CONSOLIDE
En milliers de dirhams En milliers de dirhams
ACTIF 30/06/14 31/12/13 PASSIF 30/06/14 31/12/13
Actif non courant 187 412 92 454 Capitaux propres part du groupe 2132748 2 046 992
Goodwill 144 679 55625  Capital 582419 582419
Immobilisations incorporelles 6183 6104 Primes d'émission et de fusion 740 457 740 457
Immobilisations corporelles 30 482 30075  Reserves consolidées 645 477 418 504
Immobilisations financieres 946 650 Résultat consolide 164395 305612
- - — Intéréts minoritaires 100 101
Titres mis en équivalence - -
Capitaux propres de 'ensemble consolidé 2132 848 2 047 093
Impots différés Actif 5122 -
Passif non courant 2718 684 2 605584
Actif courant 6633591 6239 109
Dettes financieres 2718 684 2 605 584
Stocks et en cours net 5360977 5100775
Provisions durables pour risques et charges - -
Clients et comptes rattachés 333594 174 740 i
Passif courant 1988 488 1943103
Aut 5 t tes de régularisati 939 020 963 594
uires creances et comptes de regutanisation Fournisseurs et comptes rattachés 705 416 634 639
Disponibilites 159 623 281675 Clients créditeurs, avances et acomptes 1036 641 1139 675
Valeurs mobilieres de placement B B Autres passifs courants 246 431 168 789
Disponibilités 159 623 281675 Trésorerie passive 140 606 17 458
Total de l'actif 6980 626 6613238 Total du passif 6980 626 6613238
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
. , INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE
En milliers de dirhams
30/06/14 30/06/13
Produits des activités ordinaires 746 233 720 040 e AL KHIBRA
40, Boulevard Anfa - 6°™ étage 100, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca Casablanca
Chiffre d'affaires 777 985 451 693
GROUPE RESIDENCES DAR SAADA SA
Autres produits d'exploitation (31 752) 268 347
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
Charges des activités ordinaires 544 310 585 002 CONSOLIDEE DE RESIDENCES DAR SAADA S.A
PERIODE DU 15} JANVIER AU 30 JUIN 2014
Achats consommés 433 845 496 781
Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société RESIDENCES
Charges de personnel 29 115 22 205 DAR SAADA S.A et de ses filiales comprenant le Bilan consolidé et le compte de produits et
charges consolidé au terme de la période du 1¢ janvier au 30 juin 2014. Cette situation
Autres charges d'exploitation 45293 44 770 intermédiéir,e lfait ressortir Lfn,montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 2.132.848,
dont un bénéfice net consolidé de KMAD 164.395.
Impots et taxes 31111 17 868 Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requiérent que U'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que
Dotations d'exploitation 4 946 3379 la situation provisoire du bilan consolidé et du compte de produits et charges consolidés ainsi que
de la sélection de notes annexes les plus significatives, ne comporte pas d’anomalie significative.
Résultat d'exploitation 201923 135 038 Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des
vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau
Produits financiers 79 065 58 700 d’assurance moins élevé qu’un audit.
Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d’opinion
Charges financiéres 91555 67 783 d'audit.
. Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
Résultat financier (12 490) (9 083) les états consolidés, ci-joint, ne donnent pas une image fidele du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine consolidés de la société
Résultat courant des entreprises intégrées 189 433 125 956 arrétés au 30 juin 2014, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.
Produits non courants 9015 3191 Casablanca, le 25 septembre 2014
Les Commisaires aux Comptes
Charges non courantes 3893 1108 -
‘- pf/ﬁAL KHIBRA
v r
Résultat non courant 5122 2083 = lakh fora
- T Conseil
AudiF=Pyrganisation
Impbts sur les résultats 30160 11140 ot (”bl:';;;’, 2
o - & Tél/ 05205 3 45 132773 Fax: 032
7 7 T Mostafa Fraiha Samir Agoumi
Résultat net des entreprises intégrées 164 395 116 898 Associé Associé
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COMPTES SOCIAUX

En dirhams

Endirhams

EXERCICE EX.PRECEDENT

Exercice Exercice Précédent

(2) Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks.

ACTIF SOCIAL PASSIF SOCIAL 30/06/14 O
et Provisions 30/06/2014 31/12/2013
IMMOBILISATION EN NON VALEUR (a) 36713783 18 429 680 18 284 103 14744 464 CAPITAUX PROPRES
Frais préliminaires 20 047 472 15 653 230 4394 241 6722989 Capital social ou personnel (1) 582 418 900 582 418 900
Ch.argesarepartlr sur plusieurs exgrcw;es 16 666 312 2776 450 13 889 862 8021 475 moins : Actionnaires, capital souscrit non appele _dont vers.. - -
Primes de remboursement des obligations - - - - - - 7
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b) 7630733 1457308 6173 425 6097 246 Moins : Capital appelé - -
A Immobilisations en recherche et développement - - - - Moins : Dont verse - -
¢ |Brevets, marques, droits et valeurs similaires 3428733 1457 308 1971425 1895 246 Prime d’emission, de fusion, d'apport 740 456 915 740 456 915
T |Fonds commercial 4202 000 - 4202 000 4202 000 F |Ecarts de reevaluation - -
| |Autres immobilisations incorporelles - - - - I!l Reserve legale 42138 122 26 355 581
F !rMMQBILISATIONS CORPORELLES (c) 24 987 222 6930 566 18 056 656 16 807 396, ﬁ Autres reserves - -
errains - - - - N
| [Constructions 15 966 059 3317800 12 648 260 7480 240 | C [Report & nouveau (2) 628 768 591 404 614776
M |Installations techniques, matériel et outillage 801 665 221586 580 079 482591 E [Resultat net de U'exercice (2) 173 946 857 315650812
M[Matériel de transport 179 089 148 277 30812 36 645 hél TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 2167729 385 2069 496 985
g Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers 8 040 409 3242904 4797 505 4612838 N |[CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b) = o
| |Autres immobilisations corporelles - - - - ; Subventions d'investissement - -
| :rhmgglllll.slgioTTSrjgrglﬂilrllecsl;;Ecgulfi 252636236 252636236 16: ;;; g?; E [Provisions reglementees ' .
S Préts immobilises _ _ _ _ SI DETTES DE FINANCEMENT (c) 2709 722592 2595828 737
B [Autres créances financieres 895814 - 895814 600014 | A |Emprunts obligataires 749 995 875 749 995 875
Titres de participation 251 740 422 - 251 740 422 160 387 299 N |Autres dettes de financement 1959726 717 1845832862
Autres titres immobilises N - - - 5 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d) o -
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (e) - - - -| | T|Provisions pour charges , ,
Diminution des créances immobilisées 7//////////////////////// - - Provisions pour risques - -
Augmentation des dettes de finance - 24 - -
TOTAL | (a+b+c+d+e) 321967 975 26 817 554 295150 421 198 636 418 ECARTSINHEONYERSTONEIRASSTEI(E] : "
STOCKS (f) 5064 202 821 - 5064202821 4867 956 021 Augmentation des creances immobilisees - -
Marchandises - - - - Diminution des dettes de financement
Matiéres et fournitures consommables 1188 675 228 - 1188675228 967 152 181 TOTAL | (a+b+c+d+e) 4 877 451 978 4 665 325 722
‘é Produits en cours _ 2964797 785 - 2964797785 26642235996 | | IDETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 1957 011 749 1921856 793
T Produ!ts |r\t.erm. et produits resid. - = ~ = A |Fournisseurs et comptes rattaches 691563535 626279 726
| |Produits finis 910 729 808 - 910729808 1266579844 | 510G 0 crediteurs, avances et acomptes 1019 500 930 1132931182
F |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (g) 1460741177 1460741177 1259919 511 S . P
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 48 390 085 - 48 390 085 69 059 969 | Personnel 5572903 4740 281
(I: Clients et comptes rattaches 333593517 - 333593517 174 740 110 F |Organismes sociaux 3658 656 3028087
R |Personnel 65000 - 65000 10 000 c Etat 136 342 818 116 369 884
S Etat 578 000 534 - 578000534 516 159 201} | | [Comptes d'associes 75 714 457 7 460 970
L iz?:s;edséiifesz::es 493 989 8/¢£ i 493 989 84£ 492 626 992; E Autres creances 458098 632 480
ﬁ Compte de régularisation actif 6702199 - 6702199 7323232 E Comptes de regularisation - passif 24:200 351 30414183
T [TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h) _ - . B A /AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 269 540 287 340
ECART DE CONVERSION - ACTIF (i) - - - - N |[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)( Elements circulants )
[ Eléments circulants ) T [TOTAL Il (f+g+h) 1957 281 289 1922144133
TOTAL Il ( f+g+h+i) 6524 943 998 6 524 943 998 6127875532 | [TRESORERIE PASSIF
; (T:ﬁ‘ESORETE L s enco 125 714 448 125 714 448 153 663 199 ; Credits d'escompte _ .
eques et valeurs a encaisser - - N
E|Banques, 1.6 & CP 29 492 341 - 29492341 124 452708] | E |Creditde tresorerie 130,000 000 -
3 [Caisses, régies d'avances et accréditfs 38126 N 38126 100 158| | S [Banques [ soldes crediteurs | 10 606 069 17 457 560
R|TOTAL Il 155 244 916 155 244 916 278 415466 | g [TOTAL Il 140 606 069 17 457 560
TOTAL GENERAL I+11+11l 7 002 156 889 26 817554 6 975 339 335 6 604 927 415] TOTAL [+l1+111 6 975 339 335 6 604 927 415
(1) Capital personnel debiteur
[2) Beneficiaire (+] . deficitaire (-)
En dirhams
COMPTE DE PRODUITS ET EIEAIEEE  ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
3 Concernant les icé
CHARGES SOCIAL ST INTERMEDIAIRE SOCIALE
| |PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises - - - - M DAR
Ventes de biens et services produits 777 964512 - 777 964 512 451692 639 NARE AL KHIBRA
Variation de stock de produits (1) (87 933 095) - (87 933 095) 262 263 264 40, Boulevard Anfa - 6™ étage 100, Boulevard Abdelmoumen
Immobilisations produites pour U'Ese p/elle-méme - - - - Casablanca Casablanca
Subvention d'exploitation - - - -
Autres produits d'exploitation - - - - Aux Actionnaires de la société
Reprises d'exploitation; transfert de charges 7302018 - 7302018 4542272 RESIDENCES DAR SAADA SA
TOTAL | 697333436 697333 436 718 498 174 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Il | CHARGES D'EXPLOITATION PERIODE DU 15* JANVIER AU 30 JUIN 2014
Achats revendus de marchandises (2) - - - -
Achat consommes de matiéres et de fournitures 393 601 288 3509 393 604 797 496 807 344
Autres charges externes 37 492 652 594 326 38 086 977 40 423 109
E?Z:;thfea;ionnet 23868 02¢ 2358 23805 58 S En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
Autres charges d'exploitation - - - 500 modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
Dotations d'exploitation 5449516 - 5449516 4492 549 société anonyme RESIDENCES DAR SAADA comprenant le bilan et le compte de produits et
TOTAL 1l 489 524 282 600 192 490 124 474 581518 063 N L. . . . . ) . Lo L
Il |RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) Dy 207 208 961 136 980 111 charges relatifs a la période du 01 janvier au 30 juin 2014. Cette situation intermédiaire qui fait
IV | PRODUITS FINANCIERS ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 2.167.729.385, dont un
Produits des titres de participation et autres titres immobilises . . - . bénefice net de MAD 173.946.857, reléve de la responsabilité des organes de gestion de
Gains de change 18 - 18 9017
Intéréts et autres produits financiers 10 847 753 10 847 753 15987 942 l'émetteur.
Reprises financieres; transfert de charges 72 330 946 - 72330 946 48 093 479 , L . .
TOTAL IV 83178716 83178 716 64 090 438 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
V' |CHARGES FINANCIERES missions d’examen limité. Ces normes requiérent que l'examen limité soit planifié et réalisé en
Charges d'intéréts 90 606 685 - 90 606 685 67 584525 . . . . L P . .
Pertes de changes 5326 = 5326 2474 vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
Autres charges financiéres - - - 45 475 significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
Dotations financiéres - N - - société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
TOTAL V 90612011 90612011 67 632 475 ) , A R , , i X , .
VI |RESULTAT FINANCIER (IV-V) Yy oo (7 433 295) (3542 036) niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en
VIl |RESULTAT COURANT (1iI - V1) 7% 2% 199 775 667 133 438 075 conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.
VIIl |PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d'immobilisations - - - - Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
Subventions d'équilibre ___ . . . . la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
Reprises sur subventions d'investissement - - - -
Autres produits non courants 9015118 N 9015118 3191315 semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30
Reprises non courantes; transferts de charges - - - - juin 2014, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
TOTAL Vil 9015118 9015118 3191315
IX |CHARGES NON COURANTES
Valeurs nettes d'amort. des Immo cédées - - - - Casablanca, le 25 septembre 2014
Subventions accordées - - - - Les Commissaires aux comptes
Autres charges non courantes 3559 725 812 3560537 1108 291 -
Dotations non courantes aux amortiss. et provision - - - - I;A/AL KHIBRA
TOTAL IX 559 725 812 3560537 1108 291 P
X |RESULTAT NON COURANT (VIIl- 1V ) 7////////////// 7z 5 454 580 2083024 4 |k hibra
X' |RESULTAT AVANT IMPOTS [ Vil+ X ) 2 7 205 230 247 135 521 099 - 2 fon  Conseil
XII' |IMPOTS SUR LES RESULTATS 31283 390 31283390 11176 650 Aud s blanca
XIIl | RESULTAT NET [ XI - XII ) T TN 173 946 857 124 344 449 77, Ryte AT Lalabil "C"‘",’Wf o
XIV | TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII ) 77 789 527 269 785 779 927 Mégtiafa'vlfraiha 14105225 53 45/ nslgégir;“i)l)rﬁ} FIRIRY.
XV | TOTAL DES CHARGES (11 +V + IX + XII ) 7ZZzZzzZ 77 615580 412 661435 478 Ascocis / = 29
XVI | RESULTAT NET (XIV - XV Z Z 173946857 124 344 449) ssocte e
(1) Variation de stocks : stocks final - stocks initial ;augmentation (+) ;diminution (-)




