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Audit des états de synthése
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué I'audit des états de synthese ci-joints de la société RESIDENCES DAR SAADA SA, qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, I'état des soldes de
gestion, le tableau de financement pour I'exercice clos a cette date, ainsi que 'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et
assimilés de 4 427 888 030,66 MAD dont une perte nette de (70 662 200,63) MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
RESIDENCES DAR SAADA SA au 31 décembre 2022, conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
I'audit des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Observation

Comme mentionné au niveau de I'état C5 de 'Etat des informations complémentaires (ETIC), et suite
a l'arrivée & échéance du fonds de titrisation FT Olympe en novembre 2022, une cession de la filiale
Résidence Dar Saada V est en cours de finalisation, ce qui permettrait notamment le rachat de son
actif titrisé ainsi que la mise en place d’'un plan de financement destiné au rachat des autres actifs
titrisés.

Notre opinion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.
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Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans 'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont éte
traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de
la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de 'audit
qui doivent étre communiquées dans notre rapport :

1. Stock

— Risque identifié :
Au 31 décembre 2022, la valeur brute du stock s’éléve a 2 479 millions de dirhams soit 33% du
total de I'actif de la société (contre 2 783 millions de dirhams, soit 36% du total de I'actif au 31
décembre 2021).
En raison du montant significatif du stock et de Iimportance du jugement de la Direction pour la
détermination de la valeur d'inventaire, nous avons considéré I'évaluation du stock comme un
point clé d’audit.

— Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque :

Nous avons mis en csuvre les travaux suivants :

- Prise de connaissance du processus mis en place par la Direction dans le cadre de
I'évaluation du stock ;

- Rapprochement de la valeur de réalisation nette estimée par la Direction avec des données
de marché et sa comparaison avec la valeur comptable des stocks les plus significatifs.

- Comparaison, par sondage, des prix de vente figurant sur les actes de ventes avec les grilles
de prix prévisionnelles pour vérifier leur pertinence ;

- Obtention de la confimation de la Direction de la politique de prix adoptée par la société ne
générant pas de pertes nécessitant la constatation de provisions.

2. Créances clients

— Risque identifié

Au 31 décembre 2022, les créances clients affichent une valeur brute de 750 millions de dirhams,
soit 10% du total de I'actif de la société (contre 670 millions de dirhams, soit 9% du total de Pactif
au 31 décembre 2021). En dépit de I'ancienneté de celles dépassant un an, la Direction estime
qu’elles ne présentent pas de risque de dépréciation au 31/12/2022 et n'a donc pas constaté de
provision y afféerente.

Nous avons considéré que la dépréciation des créances clients est un point clé d'audit compte
tenu de I'importance de ces créances, de leur ancienneté, de la sensibilité du processus de
recouvrement au niveau du secteur et de importance du jugement de la Direction pour la
détermination de la valeur d’inventaire.
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— Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque

Nos travaux ont consisté a :

- Prendre connaissance du processus mis en place par la Direction dans le
cadre du recouvrement des créances ;

- Examiner la balance agée, analyser les retards de paiement et discuter avec la Direction les
raisons du retard dans le recouvrement des créances significatives ;

- Analyser I'évolution des créances anciennes significatives entre 2021 et 2022 ainsi que
l'impact du recouvrement constate ;

- Analyser les paiements recus postérieurement & la date de cloture pour les créances les plus
significatives.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états
de synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se
rapportant a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére
de la societe.

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et
de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond &
un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas gu'un audit réalise conformeément aux
normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui
pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées
comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de
synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

— Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléements probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, |a falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
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— Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle inteme pertinents pour l'audit
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur 'efficacité du contrdle interne de la sociéte ;

— Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

— Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a l'existence ou non d’une incertitude significative liée & des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus
d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de
synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la
société a cesser son exploitation ;

— Nous évaluons la présentation d’'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniere propre a donner une
image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contrble interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport
de gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthese de la
societé.

Fait & Casablanca, le 28 avril 2023

Les Commissaires aux comptes

BDO Audit, Tax & Advisory S.A. DAR ALKHIBRA
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Reésidences Dar Saada SA

BILAN ACTIF

(Modéle normal)

Exercice cloturé le 31/12/2022

EXERCICE EXERC. PREC.
ACTIF Brut Amortssemant of Net Net
provisions
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 2977 076,76 1814 246,07 1162 830,69 1758 246,04
. Frais préliminaire
. Charges a répartir 2977 076,76 1814 246,07 1162 830,69 1758 246,04
. Prime de remboursement des obligations
A | IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 11 670 425,71 5411 886,57 6 258 539,14 6 361 560,68
Cc - Immobilisation en recherche et dévelop.
T . Brevets, marques droits et valeurs sim. 7 570 425,71 5411 886,57 2158 539,14 2261 560,68
| . Fonds commercial 4100 000,00 4100 000,00 4100 000,00
F - Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 34 093 959,24 29722 751,55 4 371 207,69 59381 611,24
. Terrain
I . Constructions 18 669 084,32 16 229 406,27 2 439 678,05 3591211,30
M . Installations techniques, mat. et out. 1717 419,94 1239 226,62 478 193,32 594 810,73
M . Matériel de transport 150 049,21 111 843,60 38 205,61 27 548,64
o - Mob., mat. de bureau et aménagts divers 13 557 405,77 12 142 275,06 1415 130,71 1768 040,57
B . Autres immobilisations corporelles
I . Immobilisations corporelles en cours
L [IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 298 600 926,73 298 600 926,73 298 994 282,11
| . Préts immobilisées
S . Autres créances financiéres 18 196 004,69 18 196 004,69 18 589 360,07
E . Titres de participations 280 404 922,04 280 404 922,04 280 404 922,04
- Autres titres immobilisés
ECART DE CONVERSION - ACTIF (E)
. Diminution des créances immobilisés
- Augmentation des dettes de financement
TOTALI(A+B+C+D+E) 347 342 388,44 36 948 884,19 310 393 504,25 313 095 700,07
STOCKS (F) 2479 195 300,56 2479 195 300,56 2783113 870,18
A . Marchandises
o - Matiéres et fournitures consommables 629 234 026,40 629 234 026,40 608 958 115,27,
T . Produits en cours 1596 741 579,70 1596 741 579,70 1435 045 953,48
1 - Produits inter. et produits résid.
F . Produits finis 253 219 694,46 253 219 694,46 739 108 801,43
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 4 379 686 737,01 4 379 686 737,01 4 280 012 468,37
Cc - Fournis, débiteurs, avances et accomptes 94 532 838,39 94 532 838,39 105 307 370,84
1 . Clients et comptes rattachés 749 733 087,37 749 733 087,37 669 908 505,67
R - Personnel 319 988,70 319 988,70 103 187,35
c . Etat 316 419 975,23 316 419 975,23 299 856 322,33
u . Comptes d'associés
L . Autres déditeurs 2993 668 589,99 2 993 668 589,99 2979 534 647,19
A - Compte de régularisation - actif 225012 257,33 225012 257,33 225 302 434,99
N | TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)
T | ECART DE CONVERSION - ACTIF (1)
. (éléments circulants)
TOTAL Il (F+G+H+I) 6 858 882 037,57 6 858 882 037,57 7 063 126 338,55
T | TRESORERIE - ACTIF
R . Chéques et valeurs a encaisser 243603 976,13 243603 976,13 253816 625,12
E .Banques T.G. et C.P. 766 841,71 766 841,71 17 505 891,73
S . Caisse, Régies d'avances et accréditifs 133 246,87 133 246,87 119 391,23
(6] TOTAL Il 244 504 064,71 244 504 064,71 271 441 908,08
TOTAL GENERAL (I + 11 + 1) 7 450 728 490,72 36 948 884,19 7 413 779 606,53 7 647;1563 946,70
FOR IDENTIFICATION AR
PURPOSES ONLY i
BDOs.A _—e

Audit, Tax & Advisory




BILAN PASSIF

(Modéle normal)

Résidences Dar Saada SA

Exercice cléturé le 31/12/2022

PASSIF

Exercice

Exercice précédent j

CAPITAUX PROPRES

- Capital social ou personnel souscri et appelé

1310 442 500,00

1310 442 500,00

F - Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé (1)
1 Capital appelg,
N Capital versé
A - Prime d'émission, de fusion, d'apport 1139 413 865,28 1139 413 865,28
N . Ecart de réevaluation
Cc - Réserve légale 131 044 250,00 131 044 250,00
E - Autres réserves 404 614 776,30 404 614 776,30
M . Report 2 nouveau 1513034 839,71 1556 431 551,69
E - Résultats nets en instance d'affectation (2)
N - Résultats net de I'exercice -70 662 200,63 -43 396 711,98
T TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 4 427 888 030,66 4 498 550 231,29
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
- Subventions d'inverstissement
. Provisions réglementées
P CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (AJOUT)
E
R
M
A DETTES DE FINANCEMENT (C) 1543 950 342,05 1834 726 957,42
N . Emprunts obligatoires 258 000 000,00 320 500 000,00
E - Autres dettes de financement 1285 950 342,05 1514 226 957,42
T |DETTES DE FINANCEMENT (AJOUT)
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
- Provisions pour risques
- Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERTION - PASSIF (E)
- Augmentation des créances immobilisées
- Diminution des dettes de financement
TOTALI(A+B+C+D+E ) 5971838 372,71 6333 277 188,71
P DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1075 419 448,89 973 409 643,18
A - Fournisseurs et comptes rattaches 405 448 280,22 462 827 436,83
S . Clients créditeurs, avances et acomptes 153910 481,79 121651 237,16
S . Personnel 13 229 287,90 11969 167,53
1 - Organismes sociaux 15 986 885,63 13171 652,24
F . Etat 357 446 349,58 300 395 639,94
. Comptes d'associés 43 722,01 43 722,01
c - Autres créanciers 84 099 354,81 30 060 120,15
I . Comptes de régularisation - passif 45 255 086,95 33 290 667,32
R AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 83 214,56 203 914,56
c ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (ELEM. CIRCUL.) (H)
u TOTALI(F+G+H ) 1075 502 663,45 973 613 557,74
T TRESORERIE - PASSIF
R - Crédits d'escomptes
E . Crédits de trésorerie 298 000 000,00 306 000 000,00
S - Banques (soldes créditeurs) 68 438 570,37 34 773 200,25
o} TOTAL Il 366 438 570,37 340 773 200,25
TOTAL GENERAL | + 1 + Il 7413 779 606,53 7 647 663 946,70
(1) Capital personnel débiteur (2) Bénéficiaire (+) déficitaire (-)
S— *"‘__‘—-:_-_-::-1
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COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)
(Modeéle normal)

Résidences Dar Saada SA Exercice du 01/01/2022 ay 31/12/2022

OPERATIONS
Propres st [ TS ] Totauoe | romauxoe e
1 2 3=1+2 4
I | PRODUITS D'EXPLOITATION
. Vente de marchandises (en I'état)
- Ventes de biens & serv. produits 545098 291,65 545 098 291,65 746 283 861,88
. Chiffres d'affaires 545 098 291,65 545 098 291,65 746 283 861,88
- Variation de stocks de produits (+-) (1) -394 197 124,18 -394 197 124,18 -354 250 322,94
- Immo. produites par I'entrep. pour elle-mé&me
- Subventions d'exploitation
- Autres produits d'exploitation
- Reprises d'exploitation: Transferts de charges 170 000,00 170 000,00 735 345,84
TOTAL | 151071 167,47 151 071 167,47 392 768 884,78
CHARGES D'EXPLOITATION
- Achats revendus (2) de marchandises
- Achats conso. (2) de matiéres & fournitures 72120 907,29 72120 907,29 224 910 639,00
- Autres charges externes 45935 572,69 7 506,17 45943 078,86 76 079 941,62
. Impéts et taxes 2122 085,93 2 346 068,05 4468 153,98 2 861 085,36
- Charges de personnel 67 829 388,63 67 829 388,63 73 301611,05
- Autres charges d'exploitation
- Dotations d'exploitation 2771 520,66 2771 520,66 7784 296,32
TOTAL Il 190 779 475,20 2353 574,22 193 133 049,42 384937 573,35
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I1) -39 708 307,73 -2 353 574,22 -42 061 881,95 7831311,43
PRODUITS FINANCIERS
- Produits des tit. de particip. et aut. tit. immo.
. Gains de change 20 208,37
- Intéréts & autres produits financiers 1629 520,97 1629 520,97 876 697,60
- Reprises financiéres: transferts de charges 90 098 554,56 90 098 554,56 86 548 759,42
TOTAL Iv 91728 075,53 91728 075,53 87 445 665,39
CHARGES FINANCIERES
- Charges d'intéréts 119 407 148,04 119 407 148,04 134 429 280,38
- Pertes de changes
- Autres charges financigres 9 584,00 9 584,00
. Dotations financigres
TOTAL V 119 416 732,04 119 416 732,04 134 429 280,38
VI | RESULTAT FINANCIER (IV-v) -27 688 656,51 -27 688 656,51 -46 983 614,99
VIl | RESULTAT COURANT 1+ vy -67 396 964,24 -2 353 574,22 -69 750 538,46 -39 152 303,56
1) Variation de stocks: stock final - stock initial ;Augmentation (+) diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés: Achats - variation de stocks. e
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COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)

Résidences Dar Saada SA

(Modéle normal)

Exercice du 01/01/2022 au 31/12/2022

OPERATIONS

Popres ocroe | Conereee | TOTAOXOE | TOrADETER
1 2 3=1+2 4
VIl | RESULTAT COURANT (REPORTS) -69 750 538,46 -39 152 303,56
VIil | PRODUITS NON COURANTS
. Produits des cessions d'immobilisations 6 000,00 6 000,00
. Subventions d'équilibre
. Reprises sur subventions d'investissement
- Autres produits non courants 4658 977,09 372,50 4 659 349,59 1361 726,26
. Reprises non courantes: transferts de charges
TOTAL Vill 4 664 977,09 372,50 4 665 349,59 1361 726,26
IX | CHARGES NON COURANTES
. Valeurs nettes d'amort. des immo. cédées 19 406,22 19 406,22
. Subventions accordées
. Autres charges non courantes 4138 592,93 26 994,61 4 165 587,54 3 817 698,68
. Dotat. non cour. aux amort.& aux provisions
TOTAL IX 4138 592,93 46 400,83 4184 993,76 3 817 698,68
X | RESULTAT NON COURANT (VIlI-IX) 526 384,16 -46 028,33 480 355,83 -2 455 972,42
Xl | RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) -66 870 580,08 -2 399 602,55 -69 270 182,63 -41 608 275,98
Xl [ IMPOTS SUR LES RESULTATS 1392 018,00 1392 018,00 1788 436,00
Xill | RESULTAT NET (XI-XII) -68 262 598,08 -2 399 602,55 -70 662 200,63 -43 396 711,98
XIV | TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VII) 247 464 220,09 372,50 247 464 592,59 481 576 276,43
XV | TOTAL DES CHARGES (I+VHIX+XID 315726 818,17 2 399 975,05 318126 793,22 524 972 988,41
XVI | RESULTAT NET (PRODUITS - CHARGES) -68 262 598,08 -2 399 602,55 -70 662 200,63 -43 396 711,98
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ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

Reésidences Dar Saada SA

I. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

Exercice

du 01/01/2022 au 31/12/2022

L

EXERCICE

| EXERCICE PRECEDENT ]

1 - Vente de marchandises (en I'état)
2 - Achats revendues de marchandises
| MARGE BRUTE SUR VENTE EN L'ETAT
Il PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) 150 901 167,47 392 033 538,94
3 . Ventes de biens et services produits 545 098 291,65 746 283 861,88
- Variation de stocks de produits -394 197 124,18 -354 250 322,94
- Immobilisation produite par I'entreprise pour elle-méme
m CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7) 118 063 986,15 300 990 580,62
6 . Achats consommés de matiéres et fournitures 72120 907,29 224 910 639,00
T - Autres charges externes 45 943 078,86 76 079 941,62
v VALEUR AJOUTEE : (1+11-11) 32837 181,32 91 042 958,32
. Subventions d'exploitation
. Impéts et taxes 4 468 153,98 2 861 085,36
10 . Charges de personnel 67 829 388,63 73 301 611,05
\' EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 14 880 261,91
ou
INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE) -39 460 361,29
11 - Autres produits d'exploitation
12 . Autres charges d'exploitation
13 . Reprises d'exploitation, transferts de charges 170 000,00 735 345,84
14 . Dotations d'exploitation 2771520,66 7 784 296,32
A RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou-) -42 061 881,95 7 831 311,43
Vil RESULTAT FINANCIER -27 688 656,51 -46 983 614,99
Vil RESULTAT COURANT (+ ou -) -69 750 538,46 -39 152 303,56
IX RESULTAT NON COURANT 480 355,83 -2 455972,42
15 . Impéts sur les résultats 1392 018,00 1788 436,00
X RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-) -70 662 200,63 -43 396 711,98

Il. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT

1

. Resultat net de I'exercice :

. -Bénéfice +

. =Perte -

-70 662 200,63

-43 396 711,98

- Dotations d'exploitation (1)

2722 220,66

7 285 950,48

- Dotations financiéres (1)

. Dotations non courantes (1)

- Reprise d'exploitation  (2)

. Reprise financiéres (2)

- Reprise non courantes (2)

. Produits des cessions d'immobilisations

6 000,00

Qlo|N|lo|lo|s]lw]|m

- Valeurs nette d'amortissements des immobilisations cédées

19 406,22

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF)

-67 926 573,75

-36 110 761,50

-
o

. Distribution de bénéfices

AUTOFINANCEMENT

-67 926 573,75

-36 110 761,50

(1) A I'exlusion des droits relatives aux actifs et passifs circulants et & |a trésorerie.

(2) A I'exlusion des reprises aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie.

(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement.
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE
—ASLEAL DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE
(Modéle normal)

Résidences Dar Saada SA

l. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Exercice du 01/01/2022 au 31/12/2022

Masses

Exercice a

Ex. précédent b

Variationa-b

Emplois ¢

Ressources d

. Financement Permanent

5971838372,71

6333 277 188,71

361 438 816,00

. Moins Actif immobilise 310 393 504,25 313 095 700,07 2702 195,82
[=FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 5661 444 868,46 6020 181 488,64 358 736 620,18
6 858 882 037,57 7063 126 338,55 204 244 300,98

- Moins Passif circulant

1075 502 663,45

973 613 557,74

101 889 105,71

1

2

3

4 . Actif circulant
5

6 | =BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B)
7

5783 379 374,12

6089 512 780,81

306 133 406,69

TRESORERIE NETTE (ACTIF - PASSIF)=A-B

-121 934 505,66

-69 331 292,17

52 603 213,49

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

EMPLOIS

RESSOURCES

EMPLOIS

RESSOURCES

|. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

AUTOFINANCEMENT (A)

-67 926 573,75

-36 110 761,50

. Capacité d'autofinancement

-67 926 573,75

-36 110 761,50

. Distributions de bénéfices

CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B)

399 355,38

1500 350,49

. Cessions d'immobilisations incorporelles

. Cessions d'immobilisations corporelles

6 000,00

- Cessions d'immobilisations financiéres

. Récupérations sur créances immobilisées

393 355,38

1500 350,49

AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASS. (C)

- Augmentation de capital, apports

. Subventions d'investissement

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)

237 194 288,06

333 928 382,36

. (nettes de primes de remboursement)

TOTAL I - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)

169 667 069,69

299 317 971,35

Il. EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

ACQUISITION & AUGMENTAT. D'IMMOB. (E)

432 786,44

8 659 009,42

. Acquisition d'immobilisations incorporelles

- Acquisition d'immobilisations corporelles

432 786,44

652 009,42

. Acquisition d'immobilisations financiéres

8 000 000,00

- Augmentation des créances immobilisées

REMBOURS. DES CAPITAUX PROPRES (F)

REMBOURS. DES DETTES DE FINANCEMENT (G)

527 970 903,43

495 023 090,05

EMPLOIS EN NON VALEURS (H)

TOTAL [l - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)

528 403 689,87,

503 682 099,47

VARIATION DU BESOIN DE FINAN. GLOBAL BFG

306 133 406,69

198 763 624,89

VARIATION DE LA TRESORERIE

52603 213,49

5600 503,23

TOTAL GENERAL

528 403 689,87

528 403 689,87

503 682 099,47

503 682 099,47
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RESIDENCES DAR SAADA
IF: 1641988

Etat Al: PRICIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES A L'ENTREPRISE

Exercice au 31/12/2022

INDICATION DES METHODES D'

EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ENTREPRISE

I. ACTIF IMMOBILISE
A. EVALUATION A L'ENTREE
1. Immobilisation en non-valeurs
2. Immobilisations incorporelles
3. Immobilisations corporelles
4. Immobilisation financiéres
B. CORRECTION DE VALEUR
1. Méthodes d'amortissements
2. Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

3. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Actif
4. Immobilisation financiéres

II. ACTIF CIRCULANT HORS TRESORERIE
A. EVALUATION A L'"ENTREE

1. Stocks

2. Créances
3. Titres et valeurs de placement
B. CORRECTION DE VALEUR
1. Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

2. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Actif

III. FINANCEMENT PERMANENT

1. Méthodes de réévaluation

2. Méthodes d'évaluation des provisions réglementées
3. Dettes de financement permanent

5. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Passif

IV. PASSIF CIRCULANT HORS TRESORERIE

1. Dettes du passif circulant

2. Méthodes d'évaluation des provisions pour risques et charges
3. Méthodes de détermination des écarts de conversion-Passif

V. TRESORERIE

1. Trésorerie - Actif

2. Trésorerie - Passif

3. Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

4. Méthodes d'évaluation des provisions durables pour risques et charges

a leur coiit d'acquisition
a leur codt d'acquisition
a leur coit d'acquisition
a leur prix d'acquisition

Amoitissement linéaire
par comparaison de la valeur d'entrée et la valeur actuelle i lu date d 'inventaire ;

seuls les moins values sont comptabilisées
par comparaison de la valeur d'entrée et la valeur actuelle @ la date d ‘inventaire
par comparaison de la valeur historique & la valeur actuelle

au cotit d'achat conformément au PCSI
a leur valeur nominale.
a leur prix d'acquisition

par comparaison de la valeur d'entrée et la valeur actuelle & la date d'inventaire ;
seuls les moins values qui sont comptabilisées

par comparaison de la valeur d'entrée et la valeur actuelle & la date d 'inventaire

NEANT
a leur valeur nominale

par comparaison du cours de devise & la date de comptabilisation et celui affiché par
BAM au 31 Décembre

a leur valeur nominale

par comparaison de la valeur d'entrée et la valeur actuelle & la date d'inventaire.
par comparaison du cours de devise & la date de comptabilisation et celui affiché par
BAM au 31 Décembre

@ leur valeur nominale
a leur valeur nominale
par comparaison de la valeur d'entrée et la valeur actuelle i la date d 'inventaire.

FOR IDENTIFICATION
PURPOSES ONLY

BDOs.A
Audit, Tax & Advisory

i

[
i niFICATION §
N




m_,_.‘.‘ e S
FNOIIYD Lz

-

AIOSIADY g XL Npny
v'5008
AINO S350d4Nd
NOLYDII4ILNIQI HO4

SLYLINSTY SAT 17 HAIIDNVNIL NOLLVN.LIS

ASIUAS ap s18)9 SO uonejuasaid ap 10
JueIN JueaN JusLassIqe) p sa[Bar xne uonedoraq 1y
JueaN JuBaN uonen[eAs,p
Sapoyw xne uonesorq
JueaN JuBIN

Xnejuswepuoy sajqe)duios
sadound xne uonedoipg

VT ANIOWINLYJ ATANS NOLLYOHOUAQ SAA ADNANTANI

2202/21/1¢ ne sorozaxy

NOILYDO¥ada saa NOILVOIALLSOr

NOILVOOYIA SAA NOLLVDIAN]

SNOILVODOUAA SAd Ly.iad: IV LVLd

8861491 Al

Vavyvs avda SIONIAISTy




AJOSIADY g XEL "NpnY
v's 009
AINO S35048Nd

NOILYII4ILNIQI HO4

JUEDN

NOLLVNLIS ¥1 ‘INIOWINLYd 37 HNS IONINTANI ANIWIONVHD na NolLyaldiLsnr

SLNIWIDONYHO 30 JuNLYN

€c0z/elL/1Le ne aoiexg

VS Bpeeg teq sesuapisay

S3AOHLIW 30 SINTWIONVHD s34 1V13 eV 1VIT




RESIDENCES DAR SAADA
IF: 1641988

Etat Bl : DETAIL DES NON-VALEURS
Exercice au 31/12/2022
COMPTE PRINCIPAL INTITULE MONTANT
2128 Autres charges 2 répartir 2977 076,76
TOTAL 2977 076,76

FOR IDENTIFICATION
PURPOSES ONLY

BDOsA
Audit, Tax & Advisory

AT Pt s s

| INITIALLED 2

e

e e SN

i
-
"y THEATION §

S



AJOSIADY g xEL "Npny

v's0a8
AINO §3504¥Nd

NOILWIIHILNIQI HO4

LL'LOV YL 8Y SZ'ESLBEZ0Z  [p1'EES Lyo Pr'98L ZEY 99°L9¢ 681 69 IVHINTO TvLiOL

¥9°560 988 9 8¥'060 v ¥1'€8L 829 ¥S'L8s L2€ ZL'IBE Llg L anbpewsoju [sugiep *
$IN02 ua sa|[eiodiod suoyEsIjIqoLIW] *
$8||210d100 suopesIqoww) sanny *
£L'0LE LL99 v6'S6E 09 6L'71L60199 Sl1snp sjuslusbeugLie Jo nealng ap [PUFIELW ‘Jaljiqop *
12'6%0 051 00'0SL 21 99'9Z|) vZ GG'Z.9 8EL Hodsue) ap jsugep *
V6'6LY LLL ) 09'vEL L ve'SeZ OLL | abe|ino 12 jauglew ‘sanbiuyoe) suoie|iejsu; -
2E'$80 699 8L 0L'2FS €L Z9°9EG 559 81 suopannsuod
sulena)

¥2'656 £60 pE 81060 ¥Z PL'EES LP9 vr'oBL zey ZP'96. 9ZE vE $3T713HOdHOI SNOILYSITIEOWWI
$8||a10d109U) SUOYES|||GOWILW] SANNY *
00'000 00} ¥ 00'000 001 + |BIOJaWILIOD SpUod *
L2'62¥ 0LS £ 1182k 045 1 Salle|iwis sINajeA jo s)iolp ‘senbiew 'sjenaig
Juswaddojandp } syoIsyal us uoKES|IGOWLL| *

FL'SZY 049 LL 12'52¥ 049 L) S311IHOJHOINI SNOILYSITIHOWNI
suonebyqo Juswassinoqus, sp sawuy *
92'9/04.62 L1'290G1Z 0Z £5'6E1 261 €2 sao1uexa "Isn|d uns Jipeds) e sabieyn -
sajeuw|ad siely

91910 L16 2 LL290 512 02 £5°6E} Z6) £Z SHUNITYA-NON NI NOILVSITISOWWI

NOILNNIWIG NOILYINIWONY

Te0z/eT/TE NY

S3UIIONVNIA IND STUINV SNOILYSITIHOWNI 530 NV 1avL © 2d 1Vl

VS EPEES JB(Q S80UBPISOY




AJOSIADY 8 XEL “UpnY

v's 009

AINO S350d¥Nd
NOLLYDI4ILNIAI HO4

61'v88 8V6 9¢

L1'08Z 198 0Z

99‘0zz 2L Z

0L'€r6 L80 5§

IVHINID VY101

5IN02 U s8||alodiod suones|qouwu) *

so||elodio0 suonesIjigowwi sanny

Uy} JUSLIBSSILOWE, P [NWng

Jns juswasspiowy

ao12Jax9,| ap uonejoq

90'G/Z Z¥l 2L 0t'29F ££9 L8y Les vE'LIZ PSO 2L SlaAlp s)uswabeuswe ja nesinq ap |aUlew IBIIGO *
09'€k8 LLL 00'05. 21 69'69% €1 LE'ETL LLL Hodsue ap [auzjel ©
29'92Z 622 | L0'¢sL €2l LO'PLP SLL L aBejiino )8 [suglew ‘senbjuyde) sucne|jelsul -
£2'90F 6ZZ 91 S6'080 691 L 2g'G2e ¥90 G1 suonoanysuoy -
sulesus) °

GS'1SLZZL 62 0v'LLZ 9P9 L1'€8L €202 21's8l SveE 82 S$37T3U0dH0D SNOILYSITIGOWWI
S8||a10d.100u| SUO)ES]|IOWW| SaNnNy
[108WWI0D SPUo
/5'988 LLF § ¥5'L20 £0L £0'G98 BOE G Sallg|lulis sinsjea Je s)jodp ‘sanblew 'sjaasig
yaweddojansp Je 8yoiayoal Us uoles|iIqowL| *

25'988 LIV § $S‘120 €01 £0'598 80€ § $37734O0dHOINI SNOILYSITISONNI
suofjeBi|go sep JuswassInoquial sp sallld *
L0'9VZ #18 | £1'290G1lZ 02 GE'SLY G565 67'€68 ECY L2 sedjaJaxa ‘Isnid uns uipeden g sableyy -
saleulwaid siel -

Lo'avz vie L L2290 512 02 SE'Sly 565 6'c68 €€V LT SHNITYA-NON NI NOILVSITISONWI

€E-Z+Ll=v £ [4 l
ELIBIEE] SOILI0S UONESI|IqOLUL

891218Xa JNgap [nwng

€e0c/cl/Le Ne 220z/L0/L0 np ed101ex]

SINIWISSILYONY S3a NYIT9vVL: Sid g Lvid

V'S EPEES JEB(] SO0UBPISY



zz'o0p g1 000 00'0009 ZZ'90r61 £L'08Z 198 0Z 6£'989 088 02 |espush [ejo g
22'90% €1 oo‘o 00'000 9 2Z'90v 61 0%'29¥% £€9 29'e/8 259 GGEZ 2eoe/l Lyl
000 00'0 000 00'0 00'0S. 2L 00'0S. 2L oree 2¢¢02/90/0¢
00'0 00'0 000 000 22'298 ¥09 LI 22'298 ¥09 L1 gzle 220¢e/L0/10
000 00'0 00'0 00°0 00'00Z 019 8 00'00Z 019 8 GZLZ 2¢0e/10/10
ETETET
sjuswiassijowe,p sgnwino
SanjeA sulop sanjeA snjd uolssal ap jinpoud 5 jnuq juejuoly(jediourid a)dwon|  no uoissad
8)jau Inajep jusuassiuowy op ejeQ

€ ans | sbey

AJOSIADY W XE| “UpNY
v's 008

V'S Bpeeg U S80Uapisay

AINO S350d¥Nd  SNOILVSITISOWWIA SLIVELIE NO NOISSID ¥NS SINTVYA SNIOW NO SNd S3d Nv3aTgvl: €9 1v1l3

NOILYDI4ILNIQI ¥O4




AJOSIADY 1§ XEL “UpnY
v's 009
AINO §3S0duNd
NOILVII4LLNIAI HO4

0S/EE 2 £8°1L0€ LV6 LIZ Z |80°089 OVE 058 LE +0°22Z6 Y0¥ 082 [#0°2Z6 Y0¥ 082 02°66% 6E8 €51 Z [eteudb |ejo
25'688 8.1 |- 86'Z8€ IS 2 ZZ0Z/ZHLE |08°'66¥ 06 LI 08'66% ¥06 |1 00'00L 08'66% ¥06 L | slajigoiw) uopouiold 3IHIOAI @ 3L0D Yavys
9.'659 €51~ 11'€2L L20 VL 2202/2L/L€ [00'000 006 6. 00°000 006 62 28'66 00'000 000 08 2l3ljiqowiul uohoulold 561089 A BPEES leQ saouspisay
20'25L vi2- 68'C6€E £22 ¥ 2Z0TIELIVE |P9'ETL €52 26 ¥9'€C) €62 €6 00'00} 00'000 000 | ala|iqotuul uohowold| | yz6GeY owiw| euojepeg
€6'6E6 299 | 16'81L8 £5Z €2 2202Z/ZL/LE |09'862 LLY 09 09'86Z /.¥ 09 66'66 00000 88€ 22 a.syiqowil) uoowald|zeeg) |0y Jopojo) ueyeg
GE'LbL €L~ IE'C06 9L¥ T 2Z0z/el/LE (00000 016 2 00000 016 /2 88'66 00°000 000 8 alaljiqowiw uonowold|gcyogg | Al EpeES lEQ Saouapisay
60'28¥ 80€- 00'%LL 226 L 2zoz/zL/LE |00'000 000 2 00'000 000 £ 6666 00°000 000 £ 2lsliqouwiLl uopoulold | gELzg) lIA epees JeQ saouapisay
69'888 ¥l 91°0GE 885 €2 2Z0Z/ZLILE |00'000 016 07 00'000 016 02 6666 00'000 000 | alafjiqouul uohowold |geap e Al OWINI 3ONIT130X3
0S'/EEE 00'000 161 242 2 00'000 /S/ 80/ LE 220z/ZL/LE |00°000 0§ 00'000 0§ 00'000 £+S 220 2 S4BoUBd |z 9%801 anejndod sjeljuag anbueg
OAUBXE apeu |eqo|B |eyides ne
%P 0'd’D 9)jau jeynsay aJjau uonenyis bt a|qejdwon uoljisinose,p :o:mn__o_tmm |eloos |eyden 9}IAlJoR,p IN8)oag 41 oN #AIes
ne sjuosul : : ' ap ajep INSEA : .xm._n_ ! ! .xu ) ' : A e| ap 9|e|o0s uosiey
s)inpo.d L
L 4ns | ! ebedq

NOILVdIOILYYd 30 S34LIL S3a Nv31avLl : v9 Lv.13

S BpPEEG JB( S90UdpISay




AJOSIADY W xEL “Npny

v's a4
AINO S3s0d¥nd
NOILWDI4ILNIAI HO4
95'y1LZ €8 00000 0LL 00'00¢ 6% 95'VL6 £0Z (g+v)vioL
95'v1Z €8 00°000 0.1 00°00¢ 6% 95'v16 €02 (8) 1viol snos
alalosay ap seydwoo sap uolelogidap anod SUOISINOId "9 *
95'v1Z €8 00000 01 00'00¢€ 6t 95'v16 €02 safbireyo Ja senbsy inod suoisiroid sanny G -
(auslosan
S10U) Juenono 1o, ap uoleoaidep Jnod suoisiAcld i °
(v) V101 snos
sableys je sanbsyl inod sa|qeinp suoisinold ‘€ *
sagjuswa|bal suoisinoig 'Z
gsiiiqowwl Jnoe,| sp uonelosidep Jnod suolsiaold “|
oy S8UBIN0S UON sogloueuy  uopeyojdxap | ssjuenos uop soxRloueUy uopeyoldxa,p o0, ey J¥NLVN
uly Juejuop <l i ING9p JuejUO
S3Isiyday SNOlILVYLlOaQ

¢c0zZ/CLILE NE £202/10/1.0 NP 82j018X]

SNOISIAOY¥d S3d NY31aVL: sg Lv1d

VS EpeES Je(] seouapisay




AJOSIADY '8 XEL NpnY

v's 008
AINO 5350d¥Nd
NOILVIILLNICI HO4

£€'16Z 210 522

£E'292 210 S22

Mmay - uonespenBal ap sejdwo)

sajuasaidal sjurjuoy

s8] Ins sjuejuo

12 18)3,| InS sjuejuoly

S8S|ASP UD SjuejUCH

SBYIANOIBI UOU |3 sanydg

ue un,p sujo

ue un,p snjd

SIASATVNY S3HLNV

JINVIHO3 ¥Vd ISATYNY

66'GLE BSE £8. vL'2GY L8G 66'685 899 £66 2 66'685 899 €66 sInayg3p senny -
sg1oosse,p sajdwo)
£2'GLE LY OLE €2'GLE BLY OLE £2'GL6 61¥ 9lE =N
0.'886 BLE 0.'886 61€ |puuDSIag *
£0'9L¥ 292 LE'280 £€L BYL LE'L80 €EL 6VL sayoeel saidwod 33 SjusyD
[£'81L ZEG 68 ZL'450908¢2 G6E'8C8 ZES ¥6 6C'BEB ZES 6 sajdwooe 12 saoueAy *
'siNa)lqap SINassiunoy ©
LE'BLL TES 68 90'ZEL 0T 882 60'G8Y €18 61E 10'2€2 980 62€ ¥ 10'LEL 9B BLE P LNYINO¥IO d1L0V.1 30
69'¥00 866 L1 69'¢00 966 L1 S3I310UBUY SITUEPIO SANNY *
00'000 00Z 00'000 002 S9s|Iqoww) sjud
69'700 96T 8T 69'¢00 961 81 ISITEGOWNWI 4110V, 30
sjaye jed sa9|| sasudanua so|iqnd sawsjuebio

avioL

S3IINVIYHO

2Z0Z/TT/TE ne 220Z/TO/T0 Np 33|249%3

S3INVIYD 530 NY3TaVL: 98 Lv13

S EPEES JE( S30UaPISAY



AJOSIADY 1§ XEL PNy

vs0a0g

AINO S3S0d¥Nd
NOILYII4ILNIQI HO4

—

56'980 G5Z GF S6'980 562 G Jissed - uojesue|nBa) ap saidwo) *

2E'8SE 9/1 8 18'PSE 660 #8 18'VSE 660 ¥8 SIBIUERID SBINY *

Lo'eel ev L0'zes ep 10'22. €Y sajoosse,p soydwon *

8S'6YE by LGE 1E'59L L10 8 856V 9P LSE 85'6VE 9FF LSE ILEN

€216 18S | 1€'1vZ 209 2L £9'588 986 G £9'G88 986 S Xne|oos sawsiuebiQ -

06'282 622 €L 06'282 622 €} jpuuosiad -

LE'6BZ OLE 201 85'269 66S LG 62187 016 £G1 $8}dwooe |3 Se0UBAR SINB)IPRID SIUBIY °

00'699 951 52 20'vL0 62¥ GL'6S1 1€6 bPE L¥'9ZL £1G 09 22'08Z 8Y SOF sayoepes s8)dwoo 1@ sinessiuno *
2E°420 £5€ €8 £0'96L ZLF 18082 820 6S€ 89'ZLY €19 02 ¥6'629 Z0€ £96 G6'BL8 9LL 211 68'8YY 610 GL0 L LNVTNONUID HI1SSYd Na

£1'656 84S 6L | 82'28€ LLE 9EL 50'ZVE 056 58T | Juawsaueuy ap sejjap sanny -

00'000 000 £€1 00'000 000 521 00'000 000 852 sauleleblgo sjunidws -
- 11'656 815 282 | 82'26€ LL€ 192 S0'ZrE 056 £VS | LINIWaDNVYNI4 30

sjaye ted gl saliqnd sas|asp sepfed

s@juasaldai sjuejuop

sasjtdanue sap
SIA-B-SIA SJUBJUO

sawsjuebio ja Jeig,|
3p S|A-B-SIA sjuBjuO

ua sjugjuoly

uou ja senyag

ue un,p sujop

ue un,p snjd

SISATVYNY S3¥LNY

JONVIHOI ¥vd ISATVNY

IvioL

§s3all3a

C20T/T1/1€ e 2z0z/10/T0 np 231049%3

$31130 S30 NV38vL: 29 1Vl

VS BpEES Jeq saouapisay



AJOSIAPY g XEL "NpnYy
v's 0dd
AINO 5350d¥Nd
NOIWII4LLNIQI HO4

( sandau 5912108 ) mayigap of anb sanne 522191 sauuosiad ap juataoid asudanuap 1ed snaar 9128 ey 18 Jastogad (§)

{ [puuosiad np sa1quiawt ‘spro0ssn ‘sagn sasudanuo )

{ s3puuop sgjaps ) sa0131) sauuosiad ap no asdonua,p 1yoid ne 22UUOP 15 P1aIYs vy 1 1astapud (z)

(1as1091d v ) -G isanny -p jJueLRp € uawassiueN -g :anbayodLy -1 : a8e0) (1)

YTHAALLIN ATEV.LANOD HNATVA

Nart iy aLva

VTUVd IIIANOD INVINOW

LNVAN INVAN INVEAN LNVEIN LNVIN SONdal spjoamg
00°000 000 §11 astdanua,p 1yord ne asuuop s1ams|zzoz/01/61 z 00°000 000 §11
EP96¢ £87 0T astdanua,p ayord ne aguuop graimg|1zoz/11/11 T 00°000 S68 Z¢
00'00S $89 09 astrdanua,p 1jord ne aguuop g10uns | 1z0z/40/€ | T 00000 000 001
PT'RLI EVE astxdanua,p yjord ne opuuop aemg|e10z/p0/7] T 00000 000 $91
00°1€EL +9T 0T asudanua,p 1goud ne spuuop plamg| 1707/ 1/50 T 00°000 000 0S
EEBPL 856 T11 astidanua,p igord ne aguuop 1amg |y 10z/z0/07 z 00000 000 §€€
8TT8E 1L€ 1T asudanuap jord ne auuop apns|eoz/c0/0¢ T 00000 0SZ 91€
SHLIL Op] 68 asudanua,p jyord ne sguuoep s |9 0z/z1/Lz T 00°000 000 Szt
8F'8LT 6£9 881 asudanua,p yyord ne apuuop ang|910z/80/1 | T 00000 £2€ 061
00000 000 01 astidanua,p 1ijoad ne asuuop g 1zo7/11/£0 T 00°000 000 6€
886G €96 £ asudanuo,p ygod ne apuuop aramg|, 1oz/zo/c0 z 00000 000 SZF
90888 L8T £ asudanua,p 1joid ne suuep gms |, 10z/z0/61 T 00°000 000 0¥
8L'1Z9 aspdanua,p oid ne sguuop g1 |/ 1 0z/60/<T z 00000 000 09
00'96% 01 TT astadonua,p yjord ne apuuop saims| zoz/11/91 z 00000 000 b€
6Z°801 988 09 aspdanua,p yjoud ne apuuop 1oms |81 07/90/62 T 00°000 000 OLT
00000 000 SZT asudanua,p jgod ne spuuop a1ams |, 1oz/01/50 T 00000 000 0$Z
ST'PEl T86 €L astidanua,p 1youd ne spuuop png |, 107/11/20 T 00°000 005 28T
S9'81G LSE 1T astdanua,p igoad ne spuuop slmg| 170z/11/50 z 00°000 000 0§
95*PL1 L98 T8I astidanuap wyoid ne spuuop emg|810z/L0/5 1 z 00000 000 0TE
00'6L6 90t 1T osudanua,p jijord ne sauuop g10ang|8 1 0z/60/87 z 00°000 000 OFF
00°000 000 ££1 sstidanuap yyoid ne sguuop a1omng |oz0z/01/87 T 00000 000 €£1
8€°0€6 09L € aspdanua,p ijoad ne spuuop premg|ozoz/z1/cT z 00000 000 0T
ARIIqounuy uonouroxd B[ ¢ SJIpaT) -
Sauuop syp2aNg -
TUNLOTO
TAALYA VTV TANNOG TLAN0S () (@ Largo NOILIRIDSNL A (1 TUNLYN LIS SUNALIATA SUALL LT SUNALIATHD SHALL

C20T/T1/1€ nE 201019XY

SENDHEY LA STANNOA SATIATN SALAANS SAA nvaav.L

: 84 jery

8861791 I
VYAVVS UVA STIONTAISTY




RESIDENCES DAR SAADA
IF: 1641988

Etat B9 :ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS
OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Exercice au 31/12/2022

ENGAGEMENTS DONNES

Montants exercice Montants exercice précédent

. Avals et cautions
. Engagements en matiére de pensions de retraites et obligations similaires
. Autres engagements donnés

TOTAL (1)
(1) Dont engagements 4 l'égard d'entreprises liées

218 725 000,01

218 725 000,01

235 000 000,00
218725 000,01

453 725 000,01
235 000 000,00

218 725 000,01

453 725 000,01

ENGAGEMENTS RECUS

Montants exercice Montants exercice précédent

. Avals et cautions
. Autres engagements regus

734 481 675,99

734 481 675,99

TOTAL

734 481 675,99

734 481 675,99

FOR IDENTIFICATION
PURPOSES ONLY

BDO s.A
Audit, Tax & Advisory
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ETAT B11 : DETAIL DES POSTES DU C.P.C.

Résidences Dar Saada SA Exercice du 01/01/2022 au 31/12/2022

POSTE

71

712

713

718

719

738

611

PRODUITS D’EXPLOITATION
.VENTES DE MARCHANDISES
. Ventes de marchandises au Maroc
- Ventes de marchandises & I'étranger
- Reste du poste des ventes de marchandises
TOTAL
-VENTES DE BIENS ET SERVICES PRODUITS
. Ventes de biens au Maroc
. Ventes de biens & I'étranger
. Ventes de services au Maroc
. Ventes de services a I'étranger
. Redevances pour brevets, marques, droits..
. Reste du poste des ventes et services produits
TOTAL
.VARIATION DES STOCKS DE PRODUITS
. Variation des stocks des biens produits
. Variation des stocks des services produits
. Variation des stocks des produits en cours
TOTAL
.AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION

. Jetons de présence regus
- Reste du poste (produits divers)

TOTAL
-REPRISES D'EXPLOITATION,TRANSFERT DE CHARGES

. Reprises
- Transferts de charges

TOTAL
PRODUITS FINANCIERS
INTERETS ET AUTRES PRODUITS FINANGIERS
. Intéréts et produits assimilés
- Revenus des créances rattachées a des participations
. Produits nets sur cessions de titres et valeurs de placement
- Reste du poste intéréts et autres produits financiers
TOTAL
CHARGES D'EXPLOITATION

.ACHATS REVENDUS DE MARCHANDISES

. Achats de marchandises
. Variation des stocks de marchandises (+-)

TOTAL

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

533 260 781,56

730 287 207,84

4187 245,51

5051 635,27

7 650 264,58

10 945 018,77,

545 098 291,65

746 283 861,88

-485 890 106,97

-659 608 006,92

91 692 982,79

305 357 683,98

-394 197 124,18

-354 250 322,94

170 000,00

735 345,84

170 000,00

735 345,84

1627 183,47

874 360,10

2 337,50

2 337,50

1629 520,97

876 697,60

FOR IDENTIFICATION
PURPOSES ONLY
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ETAT B11 : DETAIL DES POSTES DU C.P.C. (suite 2)

Résidences Dar Saada SA

Exercice du

01/01/2022 au 31/12/2022

audit, Tax & Advisory

._.p—a—"*'—'v’"""'h '

POSTE EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
612 .ACHATS CONSOMMES DE MATIERES ET FOURNITURES
. Achats de matiéres premiéres
. Variation des stocks de matiéres premiéres -180 000,00 346 989,75
. Achats de matiéres et fournit.consom.d'embal.
- Variation des stocks de mat.fourn.et emballages
- Achats non stockés de mat.et de fournitures 1059 925,92 942 089,84
. Achats de travaux, études et prestat.de service 71 240 981,37 223621 559,41
TOTAL 72 120 907,29 224 910 639,00
613/614 .AUTRES CHARGES EXTERNES
. Locations et charges locatives 5040 679,57 4 335192,48
. Redevances de crédit-bail 14 516 119,81 14 275 402,26
. Entretien et réparations 2663 822,12 2995 275,91
. Primes d'assurances 645 973,92 595 069,31
. Rémunérations du personnel extérieur & I'Entreprise
. Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 4 397 418,35 12119 753,20
. Redevances pour brevets, marques, droits.
. Transports
. Déplacements, missions et réceptions 3265 346,79 2719 020,94
. Reste du poste des autres charges externes 15413 718,30 39 040 227,52
TOTAL 45 943 078,86 76 079 941,62
617 .CHARGES DE PERSONNEL
. Rémunérations du personnel 55 965 324,88 58 912 200,22
. Charges sociales 11 864 063,75 14 381 068,68
. Reste du poste des charges de personnel 8 34215
TOTAL 67 829 388,63 73 301 611,05
618 .AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION
. Jetons de présence
. Pertes sur créances irrécouvrables
. Reste du poste des autres charges d'exploitation
TOTAL
CHARGES FINANCIERES
638 .AUTRES CHARGES FINANCIERES
. Charges nettes/cessions de titres et valeur de placement
. Reste du poste des autres charges financiéres 9 584,00
TOTAL 9 584,00
CHARGES NON COURANTES
658 AUTRES CHARGES NON COURANTES
. Pénalités sur marchés et débits 176 122,00 684 124,84
. Rappels d'impéts (autres qu'impéts/les résultats
. Pénalités et amendes fiscales et pénales 1014 907,56 49 562,38
. Créances devenues irrécouvrables 9761,63 413,29
. Reste du poste des autres charges non courantes 2 964 796,35 3083 598,17
TOTAL 4 165 587,54 3817 698,68
FOR IDENTIFICATION g
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ETAT B12 : PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL

Résidences Dar Saada SA

Exercice au 31/12/2022

INTITULES

Montant (+)

Montant (-)

|. RESULTAT NET COMPTABLE
. Bénéfice net

. Perte nette

70 662 200,63

Il. REINTEGRATIONS FISCALES

11 077 207,93

. Charges non courantes

1. COURANTES 6892 214,17
418 1392 018,00

. Bail et Loyers non déductible 743 813,16

. Receptions et déplacements 619 928,40

. Cadeau a la clientéle 321213,79

. Cotisations et dons 148 938,36

. Charges externes exercices antérieurs 7 506,17

. Impots et taxes non déductibles 2 346 068,05

. Intérets sur CCA non déductible 205 313,83

. Indémnités sur délais de payement 1107 414,41

2. NON COURANTES 4 184 993,76
4184 993,76

- Rappel d'imét (IS 2006)+ Amendes et majoration de retard

. "™ Nouvelle section *** (7)

- Reprise Indémnités sur délais de payement

lll. DEDUCTIONS FISCALES 563 308,43
1. COURANTES 563 308,43
563 308,43

2. NON COURANTES

TOTAL

11 077 207,93

71 225 509,06

IV. RESULTAT BRUT FISCAL

. Bénéfice brut siT1 > T2 (A)

. Déficit brut fiscal siT2 > T1 (B)

60 148 301,13

V. REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (C) (1)

. Exercice n-4

. Exercice n-3

. Exercice n-2

. Exercice n-1

VI. RESULTAT NET FISCAL

. Bénéfice net fiscal (A-C)

.ou

. Déficit net fiscal (B)

60 148 301,13

VIl. CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES

4 438 664,91

VIIl. CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER

116 455 677,69

. Exercice n-4

. Exercice n-3
. Exercice n-2 81 874 553,16
. Exercice n-1 34581 124,53
(1) Dans la limite du montant du bénéfice brut fiscal (A) FOR IDENTIFICATION
PURPOSES ONLY
BDO s A
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RESIDENCES DAR SAADA
IF: 1641988

Etat B15: PASSIFS EVENTUELS

Exercice au 31/12/2022

Les exercices 2019, 2020, 2021 et 2022 ne sont pas encore prescrifs. Par conséquent, des passifs peuvent découler d'un
contréle éventuel de I'administration fiscale au fitre des dits exercices, et ce pour I'lmpédt sur le Revenu (IR), la Taxe sur la
valeur Ajoutée (TVA) I'lmpt sur les Sociétés (IS) et les autres Impdts et taxes indirects.

Au fitre de la période non prescrite, les impdts émis par voie de rdles peuvent également faire I'objet de révision.

Les déclarations de CNSS au titre des exercices 2019, 2020, 2021 et 2022 demeurent éligibles & une révision de la CNSS.

FOR IDENTIFICATION
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ETAT C2 : TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE AU COURS DE L'EXERCICE

Résidences Dar Saada SA

Exercice au 31/12/2022

Montant

A. ORIGINE DES RESULTATS A AFFECTER

. Report a nouveau

1 556 431 551,69

. Résultats nets en instance d'affectation

. Résultat net de I'exercice

-43 396 711,98

. Prélévements sur les réserves

. Autres prélévements

TOTAL A

1513 034 839,71

. AFFECTATION DES RESULTATS

. Réserve légale

. Autres réserves

. Tantiémes

. Dividendes

. Autres affectations

. Report a nouveau

1513 034 839,71

TOTAL B

1513 034 839,71

TOTALA=TOTALB
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RESIDENCES DAR SAADA

IF: 1641988
Etat C5: DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS
EXERCICE CLOS LE 31/12/2022
I. DATATION:
DATE DE CLOTURE (1) 31/12/2022
DATE D'ETABLISSEMENT DES ETATS DE SYNTHESE (2) 29/03/2023

prévu pour I'élaboration des états de synthése

(1) Justification en cas de changement de la date de clbture de 'exercice
(2) Justification en cas de dépassement du délai réglementaire de trois mois

II. EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

NON RATTACHABLES A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT LA PREMIERE

COMMUNICATION EXTERNES DES ETATS DE SYNTHESE:

Dates

Indication des événements

- FAVORABLES

rachat des autres actifs titrisés

- DEFAVORABLES

Néant

Suite a I'arrivée a échéance du fond de titrisation en novembre 2022, la cession en cours de RDS 5
29/03/2023 |permetterait le rachat de son actif titrisé ainsi que la mise en place d'un plan de financement destiné au

FOR IDENTIFICATION
PURPOSES ONLY

BDOs.A.
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Société: Résidences Dar Saada
Id. Fiscal: 1641988

ETAT C6: DETAIL DES STOCKS PAR PROGRAMMIE/ CORPS D'ETAT

Exercice Comptable du 01/61/2022 au 31/12/2022

Stock initial Stock final
Mantants Mantants
Provisions Mentants nets $i Provisions Montants nets S
bruts bruts
1 Réserves fongiires
TF 38557704 Terraln MOHAFIO 3515 303 FEICETT I 3015302 3915 362
TF 3306/04 Terrain MOHAFID] 3280504 3785 504 3789504 3289504

Terrain MOUARIDIA 435 167 039 435 167 038 139612 510 439612510
TF 4048/C TERRAIN LAASSILAT 113286952 15286952 | 114752673 114752673
TF 151 2/8/03 TEARAIN SOUIES 7333112 7333112 7333112
Terrain Ouled Haten 833333 - 833333 933333
Tertain Dar Hamra TF 143788 51620
Tarrin 22253/M GPD 6506 158 G99 18 Ga97 758
Terran Mansouria 25 631 412 35691412 A2 BIT 555 42 897555
Tarrain Biad fahed TF 75286/53 7821363 1841363
Tarrain Tamaris 2 1397 167 1397167 1397 167 1397187
win TF 164414763 725 000 375 000 325000 725 000
7980 034 7970084 7980054 7950 024
608558 115 608 958 115 629234026 - 629 234 026
Soncourt B = — -
2.0 Terrain B — -
Terran Bouhayrate 102233633 102233633 119285 513 119285513
Terramn Ben Mellal 1558333 1558333 1558333 = 1558333
Terrain Al Ghofrane 108 625 064 108 628 06 108 628 064 108 628 061
Terrain A Ghofrane Extenson 280976 219 280975219 280976 219 ) 280976 215
TerrminDar Hamra 16 104 974 16 104 974 16 104974 104 974
Tarrain Berrchic 17515 065 17515 065 20486316 | B 20486316
Terrain Tamaris lacean Palm 102 916 997 103916997 107 328 358 107 328 458
(biad fahed] — - 12305243 12305243 12305243 12 205 243
- ) 55750 163 85790 163 89341028 _ 45841 088
Tarrain Dyar Nakhil 26795 163 26795 163 26 795 163 25795 163
Terram Basaling rahma 2 (aneramal 7135573 7146973 719G a73
Terrain Basatine rahma 2 Extension 11631049 11631043 11631049
rram Cabo N 61551 366 64 551 386 6159 733 g61sa733 |
Terrain Targa Ressort 3851330 591330 3821330 3951330
Tereain Adr 14807 389 12507 389 T TS 14807 389
Termin Dwrous 1867513 1867513 18753 | 1867513
Terrain pelt arzouzia 54237429 52237425 56248 257 56 248 257
Tareain Erratima 27259780 — 4259780 4355 720 4259780
Lotiss, En cours - -
atisement Bouhayrate Saiss fes 14 485 459 24 485 459 - 44455453

Boni Mellal Lats 35382 656 5382555 38512963 43912 953
Al Ghofrane Lo ) z 72761587 72761 587

AiGh Exte o 128545 925 187714578
Fadaat AL Mouhit Loty de torr: - o 2sss | 72 585
Lotissements Berrenid ot terrain__ — Geasiiy G645 177 — Go9sroea

2.2 Canst. Prom. en cours

Tabo Negro MS 17083 566 17083 566 73624 705 -
Loumou (M5 | ——— 1147103 1147103 1185401
Tamaris (ocean Palm) - 71275535 71279535 — 79 560 550 79 960 580
Tamaris2 — 1086025 1066 025 - 1574218 1574218
2.3 Com.& bur. en cours
2.8 Const, Eco & s0c en cours - - . - —— 1
AinAouda Seoal 1807 384 14907 384 1507 384 1907384
5473276 5479276 5479275 5479275
153 601 53601 153 601 153 501

380 670

17 330 070

25186282

Patit Arouzi 50 2155385 4195485 2350837
Dyar Elboukayra —ssa0aes 8530467 3530467 -
Diyar Nakhi 1 10692 578 10692578 N
Loumou Social I 13618 790 13618750 43212782
Bt Mellal Chars GE7 451 = 5
Wellal Social wei7e | 1464668 | 1454 a8
Sacial Dar Hamra 30851389 30851389 EERT 40819 502
sasz7s7 | 2787 8252787 8752787
2065247 2059247 2089 247 C 2085 247
- - 1383281 — 1383281 1383281 1383281
A 5536398 - 5536398 5536398 5536398
Equipements Bur o 8 800 BETEH 38 800 58 800
stine Rahma Extension Equipement 3885 075 ~ 3sasors 3885075 3885075
pement Borl Nullal Publle 30352 40368 20384 | 40384
1t Beni Wcllal Prive 13820 - 23820 23820 23820
Equipement Potlt Aezousia o 184386 o 154 386 189171 189171
Equipement Pr 285 329 285323 285329 285319
Equipement Pu 1080 129 1080189 1101845 1101545
Deroua - Equiemer B B 5732773 9132773 9232773
Loumou Equisemer _ _ 352 546 1378502 1378542
T 1235 045 952 1435 045 954 1556 741 580 7595 741 580
= — s

3. Stocks prodults lims

3.1 Lotiss. achevés

Berrechid casablanca

254 540

9264 540 _

2401 727

37 838 566

201302 = 201302 =
18251664 18251 662 15270 844
37 833 566

3.2 Canst. Prom. achcudes

| Jording de Fatlantia

735 438 o 3
52816186 | = 5057 240 =
Jnane Deroua Appart 8 305 257 __ 617435
Targa Garden (villaa semi-finies) 14 158 262 3053317
Inane Adrar 13569 655 - __iai6al
Vil Deroua 1793658 1293 568  li93ees
37847129 27847 27772669
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3.3 Const. Econ.& Socialns achevars > %L |
Saada 1 751610 351610
Saada Il 134634 184 624
Dyar Al Bouphas 28643613 661 790
Tamansourt 16317659 13042 509
Taria Ressort . 659478 o 173 141
tine 2 1185535 735 320
addat Al Yassamine Social 185 058 195 058 195 052 195 058
Dyar At Melloul 20547 168 20547 168 2658525 2654525
Fanorama Ext 7 57244 D18 57284018 300 040 o0
ANZA FUIT — 1843 306 1549306 -
Dvar Deroud 360679 a50 679 150201 150 201
Dyar Al ghofrane 5 143 856 5148 366 11315 113 134
Fadant Al Maunit Social 3504314 7504318 1945517 1948517
FVIT Bouhayrate Saiss Fes 143 298730 §9346 175 99326179
Dyar Bochayrate 53523899 2353656 7 459 656
| Loumew 74 206 554 742065 1848785
Mari 2 1228578 1228378 775018
mvar - 3482571 420609
Dvar Marrakech _ 357 185 367 185 367185
__Dyar Mediouna 2310598 4310655 | 2282 885 2282885
3.3 Autres produits achevés S H 5 B : -
| Fadaat Al mouhit Equisements 2116758 21167
Lomo Equipement 850 128 855 138 - 0 0
Tamaris £g Prive 3116058 3116058 I116058 3715058
Equincrents Adrar 5264336 528433 528433 5254336
Equipement Mart 2 2020719 2020719 3020719 8020719
727 135 = 6104 860 6104860
ting 2 Equiprment 667828 687528 GB7 828
Equipements Deroua 3319903 1574643
Eohavra oy E 2962 782 B 3962 182
Equipernents At Mlloul 1103651 -
739 109 302 739 109 502 253 218 695 253 219 695
2783 113 871 2783113571 2479 155 301 2479 195301 ]
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