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Messieurs les Actionnaires de la Société
RESIDENCES DAR SAADA SA

N° 277-279, Boulevard Zerktouni
Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 15® JANVIER 2017 AU 31 DECEMBRE 2017

Monsieur le Président,
Messieurs les Actionnaires,

Conformément & la mission que vous nous avez confiée par votre Assemblee Générale
Ordinaire, nous avons procédé a l'audit des états de synthése, ci-joints, de la société
RESIDENCES DAR SAADA SA, comprenant le bilan, le compte de produits et
charges, T'état des soldes de gestion, le tableau de financement, et V'état des
informations complémentaires (ETIC) relatifs & l'exercice clos le 31 décembre 2017.
Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de
4.182.291.446 Dirhams dont un bénéfice net de 189.838.149 dirhams.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de retablissement et de la présentation sincere de ces
états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne
relatit a 'établissement et la présentation des états de synthése ne comportant pas
d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de ¥’ Auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base
de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession au
Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'ethique, de
planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable gue les états de
synthése ne comportent pas d'anomalie significative. Un audit implique la mise en
ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournies dans les états de synthése. Le choix des
procédures releve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que
les &tats de synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces
avaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans
rentité relatif a 'établissement et |a présentation des états de synthése afin de définir
des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprirer
une opinion sur Vefficacite de celui-ci.
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Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par
la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états de
synthése.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthese

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations de Pexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la société RESIDENCES DAR SAADA SA au 31 decembre 2017
conformément au référentiel admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiqgues prévues par la loi et nous
nous sommes assurés notamment de ia concordance des informations données dans le
rapport de gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états
de synthése de la société.

Fait & Casablanca, le 10 mai 2018

Les Commissaires aux comptes

KPMG DAR AL KHIBRA

k=

“*Mostafa FRAIHA SAMIR AGOUML
Associé Associé
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Re}sidences Dar Saada SA

Bl AN ACTIF
(Modéle normal)

Exercice clbturs te 31/12/2017

EXERCICE EXERC. PREC.
ACTIF Brut Amortis;e.ment et Net Net
) provisions
IMMOSILISATIONS EN NON VALEURS (A) 78 837 553,41 49 098 505,17 20 739 048,24 25291 496,15
) Frais préliminaire 37 988 750.45 32 033 040,37 5855710,08 11 15500.17
_Charges a repartir 40 948 802,96 17 065 464,80 23 683 33816 13 37598593
- ~Prime de remboursement des obyligations
A [ IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 12 027 404,28 3919 078,11 8 117 326,17 7 874 912,63
c ~Immobilisation en recherche et gévelop.
T “Brevets, marques droits et valeurs sim. 7 325 404 28 391007811 3 415 32617 317291263
1 Fonds commercial 4702 000,00 4702 000.00 4702 000.00
F Autres immabiiisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 35 016 273,56 19 253 638,07 15 762 585,49 16 118 660,56
. Terrain
! . Constructions 21 000 945,63 g 534 762,88 11 468 182.75 10 Y76 B36.66
M “Instatiations techniques, mat. et out. 1463 231,40 614 374.56 R48 856.84 388 695,18
M Matériel de transport 246 822,94 212 924 48 33 B98.46 71241.87
] Mok, mat. de bursay ei aménagts divers 12 305 273,69 8 891 626,15 3 413 647 .44 4381 B8E BS
B “Autres immobifisatiens corporelles
! “|mmaobilisations corporelles en cours
L | TMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 379 333 808,05 379 333 808,05 355 858 963,36
! Prets immobilisées
" Autres creances financiéres 21 363 710,56 21 363 710,56 2113 758.86
_Titres de participations 357 970 097 48 357 870 087.49 353 745 204,40
—Autres titres immabilisés
ECART DE CONVERSION - ACTIF {E}
“Diminution des créances immobilisés
_Augmentation des dettes de financement
TOTALI{(A+B+C+D+ E) 505 215 039,30 72 262 271,35 432 952 767,95 A05 144 032,70
STOCKS (F) 3 666 552 995,65 3 666 652 995,65 4507 120 712,71
A . Marchandises
c “Matiares et fournitures consommables 6532 425 029,22 532 425 029,22 460 076 562,85
T , Produits en cours 1282 673 222,15 1292 673 222,15 2 699 855 014.92
| “Produits inter. et procuits résid.
F . Produits finis 1741554 744 28 1741 55474428 4338 189 027.94
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 2 942 200 014,41 2 942 200 014,41 2574 818 705,44
c “Fournis, debiteurs, avances et accomptes 14 811 055,81 14 611 055.81 50 644 67515
) | " Clients et comptes rattachés 537 928 38576 £37 928 3B5.76 B34 238 139,86
R . Personng! 81 785,98 81785.83 102 525.80
c , Etat 573110 814 41 573 110814.41 732 461 633,48
L “Comptes d'associés
= . Autres déditeurs 14583 631 605,47 1 489 631 605.47 4 290 313 062.20
ks A Compte de réguiarisation - achf 226 836 366,95 226 836 355,88 7 058 648.85
W | TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT {H)
T | ECART DE CONVERSION - ACTIF (8 7 573,65
- " (eléments circulants)
TOTAL 1t (F+GHH+) 5 508 853 010,06 5 608 853 010,06 7 481 946 991,80
T | TRESORERIE - ACTIF
R “Chegues et valeurs @ encaisser 230 444 580,14 230 444 560,14 212 204 128,08
E “Bangues T.G. st C.P. 188 571 056,27 180 571 056.27 107 945 345,49
E “Caisse, Regies d'avances et accréditifs 145 739,04 145 739.04 B85 411.18
0 TOTAL I 420 161 355,45 420 161 355,45 320 234 884,73
TOTAL GENERAL (1+ 1+ Ill) 7 534 229 404,81 72262 271,35 7 461 967 133,46 8 207 325 909,23




BILAN PASSIF

{Modéie normal}

Résidences Dar Saada SA

Exarcice clbturé le 31/12/2017

- PASSIF Exercice Exercice précédent
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnel souscri et appelé 1310 442 500,00 1310 442 500.00
F “Mains - actionnaires capital souscrit non appelé (1)
! Capital appele,
N Capltal versé
A ~Prime demission, de fusion, c'apport 4 139 413 865,28 1139 413 865.28
N _ Ecart de réevaluation
c . Réserve légale 407 423 560,52 88 031 544 34
E . Autres réserves 404 614 776,30 404 614 776,30
M . Report a nauveau 1 030 558 594,82 709 551 138,45
E ~Resultats nets en instance d'affectation (2)
N “Resuitals net de lexercice 18% 838 148,61 427 840 323,55
T [ TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 4182 291 445,53 4 077 894 147,92
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
“Subventions d'inverstissement
“Provisions réglementées
p [ CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (AJOUT)
E
R
M .
A DETTES DE FINANCEMENT (C} 1963 079 251,68 2 431 996 540,34
N . Emprunts obligateires 250 000 000,00 749 995 875,00
E ~Autres dettes de financement 171307925168 1682 000 665,34
T [DETTES DE FINANCEMENT (AJOUT)
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (P)
_Provisions pour risques
_ Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERTION - PASSIF (E)
“Augmentation des créances immabilisées
“Diminotion des dettes de financement
TOTALI(A+B+C+D+E) & 145 370 697,21 6 509 890 688,26
P DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) {275 375692,40 1511 459 268,21
A “Fournisseurs at comptes rattachés 615 725 356,85 784 280 312.86
S “Clienis craditeurs. avances et acomples 243 566 071.87 402 851 687 .07
3 . Parsonnel 6085 805,42 5440 B40.10
1 . Organismes saciaux 281961869 3519 286.40
F . Etat 23% 902 925,45 222 240 177,28
_ Comptes d'associes 7113 717.97 13 57595541
C . Autres créanciers 112 888 364 06 44 110 259.28
i _Comptes de régularisation - passif 54 293 233,89 35 340 759,81
R | AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 285 000,00 234 773,65
© | ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (ELEM. CIRCUL.) (H)
U TOTALUW(F+G+H} 1275 660 692,40 1511 694 041,86
T | TRESORERIE - PASSIF
R "Credits d'escomptes
E Crédits de trésarerle 40 000 400,00 70 000 000.00
s . Bangues (soldes créditeurs) 935 743,85 115741 17911
o] TOTAL I 40 935 743,85 185 741 179,11
TOTAL GENERAL I+ 11+ 11l 7 461 967 133,46 8 207 325 909,23

(1} Capital personnet débiteur

(2) Béneficiaire (+) deficitaire {-)




COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes})

Résidences Dar Saada SA

{Modé&le normal)

Exercice du 01/01/2017 au 31/12/2017

V|

]

PRODUITS D'EXPLOITATION

R e e e e ——

_Vente de marchandises (en fétaf)

_Wentes de biens & gerv. produits

. Chiffres &'affaires

_Variation de stocks de produits (+-) (1}

. Immeo, produites par 'entrep. paur elle-méme

. Subventicns d'exploitation

. Autres produits d'exploitation

. Reprises d'exploitation: Transferts de charges
TOTAL1

CHARGES D'EXPLOITATION

e e

. Achats ravendus (2) de marchandises

_Achats conso, (2} de matiéres & fournitures

Autres charges externes

. Impéts et taxes

. Charges de personnel

. Autres charges d'exploitation

. Dotations d'exploitation

TOTALI

RESULTAT D'EXPLOITATION (1-1i
PRODUITS FINANCIERS

. Produits des tit. de particip. et aut. tit. immo.

. Gains de change
. Intérdts & autres produits financiers
. Reprises financiéres: transferts de charges
TOTAL IV
CHARGES FINANCIERES

A eSS

. Charges d'intéréls
. Pertes de changes
. Autres charges financiéres
. Dotations financieres
TOTAL YV
RESULTAT FINANCIER (IV-V)

Vi

RESULTAT COURANT (lti+ V1)

OPERATIONS
Bropres 4 fexercice Concernant les TOTAUX DE TOTAUX DE L'EX.
pre exercices précéd. L"EXERCICE PRECED,
1 2 3=1+2 4
4 B23 785 894.48 1 823 786 684.48 1§21 518 884.07
1 090 473 §54.53 .4 090 473 854,53 403 889 205,65
247 523 187.51 242 523 187,51 0773 595,81
975 836 027,46 976 836 027,46 1 527 404 284,03
479 428 532,48 479 428 532,48 825 130 607,75
115 536 806,20 513 319,02 147 360 125.22 114 947 967,71
50 446 58664 79577 50 447 382.41 31 484 53533
79 562 GE7.81 79 562 687,81 72 021 557,34
27 673 219.85 27 673 219,85
26 175 B42.88 20 175 842,88 17 517 €48.40
773 823 675,86 814 114,79 774 637 790,65 10641 112 616,53

201 198 236,81

466 291 667,50

12 607 67

12 607,67

32 649 358.07

32 649 358,07

30 063 590,51

132 957 796.71

132 957 796,71

131232133.24

165 619 762,45

165 619 762,45

161 295 723,75

164 701 409.45

164 701 409 43

159 345 830,35

10 664.85 10 664,85 133305

7 572,65

164 712 074,30 164 712 074,30 159 354 737,05
907 688,15 1940 $88,70

202 105 524,96

468 232 654,20

1) Variation de stocks: stock final - stock initial ;Augmentation (+) diminution (-)

2) Achats revendus ou consommes: Achats - variation de stocks.




COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes

Résidences Dar Saada SA

suite

(Modéle normat)

Exzrcice du 01/01/2017 au 31/12/2017

OPERATIONS
propesatamaris | ol | oeneee | - eneceo.
1 2 3=1+2 4
Vi { RESULTAT COURANT (REPORTS) 202 105 924,86 468 232 654,20
Vilf | PRODUITS NON COURANTS
, Produits des cessions dimmobilisations 41 666,67 41 666.67 21183281
. Subventicns d'équllibre
. Reprises sur subventions dinvastissement
. Autres produits non courants 321 043,78 137 776 68 458 820.44 56 331.44
. Reprises non courantes: transferts de charges
TOTAL Vi 362 710,45 137 776,668 500 487,11 268 264,25
X | CHARGES NON COURANTES
. Valeurs nettes d'amort, des immo. cedées 17 630,59 17 630,55 23 108.39
. Subventions accordées
. Autres charges non courantes 8 935 055,91 8 935 055.91 8 612 93551
. Dotat. non cour. aux amort.& aux pravisions
TOTAL IX 8 852 686,46 8 952 686,46 8 636 044,90
X | RESULTAT NON COURANT {VHI-IX) -8 452 199,35 -8 367 780,65
X1 | RESULTAT AVANT IMPOTS (VI+X) 193 653 725,61 459 864 873,55
X1l | IMPOTS SUR LES RESULTATS 3815 577,00 3 815 577,00 32 024 550,00
X1 { RESULTAT NET (XI-X1 189 838 148,61 427 840 321,55
Xiv | TOTAL DES PRODUITS {HIV+VI) 1141 956 277,62 1 688 968 272,03
XV | TOTAL DES CHARGES {l+\V+IX+XI) 952 118 128,41 1261 127 945,48
XVI | RESULTAT NET (PRODUITS - CHARGES) 189 838 148,61 427 840 323,55




ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.5.G)

Rasidences Dar Saada SA

Exercice du 07012017 au 31/12/2017

- - [ Exercice EXERCICE PRECEDENT |
1, TABLEAU DE FORWATION DES RESULTATS (TF.R)
1 \ente de marchandises {en 'étaf)
‘r 2 . Achats revenduas de marchandises
) 1 MARGE BRUTE SUR VENTE EN LETAT
1 PRODLCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) 73331283995 1517 630 688,42
3 . Ventes de biens et services produits 1823 786 694,48 1921519 894.07
4 . Variation de stocks de praduits -1090473 85453 -403 B89 205,65
5 Immobiiisation produite par lentreprise pour elieméme
i CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7) 596 778 §57,70 940 078 §75,48
] . Achats consommes de matiéres et feurnitures 479 420 532,48 825 13060775
7 . Autres charges externes 17 350 125,22 114 847 967.71
v VALEUR AJOUTEE ¢ (I+1-11) 136 534 182,25 5T 55214238
] . Subventions d'exploitation
49 . Impots et taxes 50 447 382.41 31494 53533
10 . Charges de persannel 79 562 §87.81 72021 557,34
A EXCEDENT BRUT D'EXPLOCITATION (EBE) 6524 112,03 474 036 020,29
Qu
INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)
" . Autres preduits d'exploitatian
12 _ Autres charges d'axplcitation 27 573 219.85
13 . Reprises d'explaitation, transferts de charges 242 523 187,51 977259561
44 . Detations d'exploitation. 20 17584288 17 517 948.40
vt RESULTAT D'EXPLOITATIGN (+ ou ) 201 198 236,81 466 291 667,50
VIl RESULTAT FINANCIER 507 688,15 1 940 585,70
Vil RESULTAT COURANT (+ ou -] 202 105 924,86 468 232 654,20
X RESULTAT NON COURANT -B 452 199,35 -§ 367 780,55
15 . Impéts sur les résultats 3815 577.00 32 024 550,00
X RESULTAT NET DE L'EXERCICE {+ ou -) 189 238 148,61

427 840 323,55

1. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT {C.A F) - AUTCFINANCEMENT

1

. Resultat net de lexercice :

. - Bénefice + 188 8358 148,61 427 B40 32355
. -Perte -
2 . Dotations d'sxpleitation {1} 1% BBE B42.88 16 978 948.40
3 . Dotations financieres n
4 . Dotations non courantes (1)
5 .Reprise d'expicitation (2]
] . Reprise financiéras {2)
7 . Repnse non courantes (2)
) . Produits des cessions dimmabilisations 4156667 21193281
El Valeurs nette d'amortissements des immobilisations cédées 17 630,55 23 109,39
| CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F} 209 700 955,27 444 630 448,53
10 . Distripution de bénéfices 85 440 851.00

180 841 085,00

AUTOFINANCEMENT

124 260 104,37

263 789 383,53

{1} A l'exlusion des droits relatives aux actlfs et passifs circulants et 4 la trésorerie,

{2) A lexlusion des reprises aux achfs et passifs circulants et & |2 résorerie.

{3) Y compns reprises sur subveniions dinveshssement,




h TABLEAU OE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

JaBL A e e

[Modele narmaly
Resngerces Dar Saada 54 Exercice du 0110172017 au 314422077
I $YNTHESE DES MASSES DU BILAN
Yariatlon 2 -+ &
Maszes Exerclce a Ex, precedent b Emplols ¢ Ressources d
‘  Financemant Permarent 5 145 370 597 21 5 509 890 584 23| 364 519 991 05|
2 _Maimns At Immaokilse 432 952 TAT 83 405 144 932 79| 37 80873525
aFONDS DE ROULEMENT
417 923, 4 746 655,56 .30
3 FONCTIONNEL (12 (A) 5712 9,26 & 10, 392328 726,
4 Actt airculaft 6 608 B3 010 08 7431 948 831,82 B72 093 961 /4
5 . Wewng Passd oreulant 127558069240 1511664 Dat B 235 033 349 45
=BESQINS DE FINANGEMENT
533, 317, 70 252 949,34 .
§ GLOBRAL [4-5) i3] 3 192 317.66] 59 52 349 637 Q60 832,26
TRESURERIE NETTE {ACTIF -
3 1 34 & 5.
T PASSIFI = A-B 73 225611,60, 1 93 705,62 244 731 305,38
1. EMPLOIS ET RESSOURGCES
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
EMPLOIS RESSOURCES EMPLDIS RESSOURCES
I. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
AUTORNANCEMENT (A} 124 250 104,37] 263 789 383,53
_ Capatte g'aafinancemant 208 700 935 37 444 B30 448 83
. Disribut ans de béneices BS 448 451 00, 180 841 05E.90}
CESSIONS ET REDUCTIONS DIMMOSILISATIONS (8 541666,67) 211922,89
Gessions dimmotilsations incarparelies
Gessions Jimmetkksations sorporellas 2119328
Casgans dimmobiizabans YInarcieres
. Recuperabans sur creances IMmMoolsees 500 Q0% 00
AUGMENTATION CES CARITALX PROPRES ET ASS, ()
Augmentatioh de captal appeits
. Subventans & nvestissement
AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT 10 499 476 512,04; 689 955 356,52,
.{notea do prmes de “amboJrse nent
TOTAL | - RESSOURCES STABLES [ArB+C+D) 1124 276 381,08 953 958 672,95
I, EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
ACQUISITION & AUGMENTAT, D'MMOR, (£} 27 998 145,91 101 508 135,74
. Acguisitar dimmablisations Incaraorelles A12 3142 241157476
Zequismar dammabllisatens carpereiles 3210 L6330 1540 982 24|
Acqusiion dimratlisations tranzieres 4224 893 09 45 B45 568 74|
ar hon des creances Immondbsens 19 749 851 B0 550 000 00
REMBOURS, DES CARITAUX PROPRES {F)
REMBOURS. DES DETTES DE FINANCEMENT {G] 1 458 382 900,70| 580 640 BG4, 58|
EMPLOIS EN NON VALEURS (H] 20 215 062,77 6 BOS 190,10,
TOTAL Il - EMPLOIS STABLES [E+F+G+H) 1 516 607 109,34 688 954 180,42
VARIATION DU BESOIN OE FINAN, GLOBAL BFG 637 050 632,28 303 530 142 24
VARJATION DE LA TRESORERIE 244 721 905,98 3B 587 549,90
TOTAL GENERAL 1761 319 015,26 1761339 015,36 992 544 322,76 §92 544 322,76

|+ Augmertat on -1 Drmindior




RESIDENCES DAR SAADA
IF Tled 1988

Etat Al: PRICIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES A LENTREFPRISE

0

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ENTREPRISE

L ACTIF IMMOBILISE
A EVALUATION A L'ENTREE
I Immobilisation en non-valeurs
2 Immobilisations incorporelles
3 Immobilisations corpurelles
+ Immotnlisation financiéres
B. CORRECTION DE VALEUR
| Méthodes d'amortissements
2 Meéthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation
3 Miéthodes de détermination des écarts de conversion-Actif
4 Immobilisation financiéres
IL ACTIF CIRCULANT HORS TRESORERIE
A EVALUATION A L'ENTREE

I Sweks

Créances
Tatres et valeurs de placement
B. CORRECTION DE VALEUR
I Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

2
3

2 Méthodes de détermination des #carts de conversion-Actif

HEL FINANCEMENT PERMANENT

I Méthodes de réévaluation

2 Mithodes d'évaluation des provisions réglementées
3. Dettes de financement permanent

4

5. Mcéthodes de détermination des écarts de conversion-Passif

IV. PASSIF CIRCULANT HORS TRESORERIE
I Dettes du passif cireulant

2 Meéthodes d'évaluation des provisions pour risques et charges
. Méthodes de détermination des éearts de conversion-Passif

[

V. TRESORERIE

I Trésorerie - Actif

2 Trésorerie - Passif

3. Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

Méthodes d'évaluation des provisions durables pour risques ot charges
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RESIDENCES DAR SAADA
IE 1041988

Etat B1 :

DETAIL DES NON-VALEURS

Exercice Comprable du01:01'17 au 3l 1217

COMPTE PRINCIPAL

INTITULE MONTANT
21130000 Frais d'augmentation du capital 37 888 750.43
21280000 Frais d'émission d'emprunts
21280000

Autres charges 4 répartir

3610 200.00
32338 602,96

TOTAL

78 837 553,41
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RESIDENCES DAR SAADA
W laqims

Etat B8 :

TAEBLEAU DES SURETES REELLES DONNEES ET RECUES

Iseraecan 3122017

TIERS CREPITELRS ET TIERS DEBITELRS

KRN T UNT CEN AV ERTE FIR LA
SuETE

VUMl bl

AN REG

DATE ET LIkt

SRS, Bl 21

SR RCOMPT UL METFRDE L S
SURECEBONAEE L LA DA TE DE
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et dimates U gt Fuleey s
sl i i puali Sonfterin
WIS 200 f el e au prolit ety
1712 214 it s du proditJamepnse
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-RESIDENCES DAR SAADA

IF 16419338
Etat B9 : ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS
OU DONNES HORS OFERATIONS DE CREDIT-BAIL
Exercice Comprable du DL 0117 au 3132707
ENGAGEMENTS DONNES Montants exercice Moniants exercice précédent
Arals ef cautions 587 643 000.O0 235 000 DOO.00

Ensagements en matiere de pensions de retraites et obliganions sumlaires
Autres engagements donnes

TOTAL (1) 537 643 000,00 133 000 00N.00
(1) Danr zngagements 3 l'egard d'enreprises biées
587 043 000,00 2335 000 00000
ENGAGEMENTS RECU'S Montants cevcice Montants cxercice précedent
Avals et cautions 569 084 819,12 Lol 4T a5 97

Autres engagements regus

TOTAL S0 084 319,12 104 017 011.87
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ETAT B11 : DETAIL DES POSTES DU CP.C,

Résidences Dar Saada SA

Exercice du £1/01/2017 au 311122017

&1

B12

6131614

617

&18

638

658

CHARGES D'EXPLOITATION
ACHATS REVENDUS DE MARCHANDISES

. Achats de marchandises
. Variation des stocks de marchandisas (+-}

ACHATS CONSOMMES DE MATIERES ET FOURNITURES

. Achats de matiéres premiéres

. Variation des siocks de matieres premieres

. Acnats de matiéres et fournit.consom.d'embat.

. Variation des stocks de mat.fourn.et emballages
. Achats non stockés de mat.et de foumitures

. Achats de travaux, études et prastat.de service

TOTAL
AUTRES CHARGES EXTERNES

. Locations et charges locatives

. Redevances de crédit-bail

. Entretien et réparations

. Primes d'assurances

. Rémunérations du personnej extérieur a lEntreprise
. Rémunérations d'intermediaires et honoraires

. Redevances pour brevets, marques, droits,

. Transports

. Déplacements, misslons et réceptions

. Reste du poste des autres charges extemes

TOTAL
.CHARGES DE PERSONNEL
. Rémunérations du personne|
. Charges sociales
. Reste du poste des charges de personnal
TOTAL
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION
. Jetons de présence
. Peres sur créances irrécouvrables
. Resle du poste des autres charges d'exploitation
TCTAL
CHARGES FINANCIERES

AUTRES CHARGES FINANCIERES

. Charges neftes/cessions de titres et valeur de placement
. Reste du poste des aulres charges financiéres

TOTAL
CHARGES NON COURANTES
AUTRES CHARGES NON COURANTES
. Pénalités sur marchés et débits
. Rappels d'impéts {autres qu'impdts/les résultats
. Pénalités et amendes fiscales et pénales

. Créances devenues irécouvrables
. Reste du poste des autres charges non courantes

88 451 488 00 1 250 000,00
-117 173 681,82 -2 501 766,33
1 466 145,08 1184 243,90

505 684 580,31

820 410 183,76

479 428 532 48!

826 252 659,33

7 857 413,75 6850 296,81
§ 353 659,80, 4 857 550,85
7 133 244,37 2009 181,78

375 768 89 287 390,08

33 513 384,78

26 807 615,08

5007 458,77

483276327

55100 194,75

69 303 169 84

117 350 125,22

114 947 967,71

65 553 695,19

58 133 870,95

14 008 992 62

13782 618,91

105 067,48

79 562 687,81

72 021 557,34

27673 218,85

27 673 219,85

308 132 15 1957 193,90
1947 471.38 1 266 654,67
6 256,98 176 281,00
6673 195,44, § 212 805,94
B 535 055,91 8 612 935,51




ETAT 811 ;: DETAIL DES POSTES DU C.P.C.

Residences Oar Saada SA

Exercice du 01/01/2017 au 31/12/2017

POSTE

PRODUITS D'EXPLOITATION

71 WENTES DE MARCHANDISES

. Ventes de marchandises au Maroc

. Ventes de marchandises a I'étranger

. Reste du poste des ventes de marchandises
TOTAL

712 VENTES DE BIENS £T SERVICES PRODUITS

. Ventes de biens au Maroc

. Ventes de biens & 'élranger

. Ventes de services au Maroc

. \Ventes de services 4 ['étranger

. Redevances pour brevets, marques, droits,.

. Reste du poste des ventes et services produits
TOTAL

713 VARIATION DES STOCKS DE PRODUITS

. Variation des stocks des biens produits

, Variation des stocks des services preduits

. Varialion des stocks des produils en cours
TOTAL

118 AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION

. Jetons de présence regus
. Reste du poste (produits divers)

TOTAL

. Reprises
. Transferts de charges

TOTAL
738 PRODUITS FINANCIERS
ANTERETS ET AUTRES PRODUITS FINANCIERS

. Intéréts et produits assimilés
. Revenus des créances rattachées a des participations

. Reste du poste interéls et autres produits financiers

TOTAL

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

1800 632 451.36

1901 300 202,69

16616 896.56

16 136 104.51

§ 537 346,56

4 083 586,87

1823 786 694,48

1921 519 894,07

-1 185 844 594 00

-1326 561 468,32

75370739 47

922 572 262,67

-1 080 473 854,53

-103 B89 205,65

718 .REPRISES D'EXPLOITATION, TRANSFERT DE CHARGES

. Produits nets sur cessions de titres et valeurs de placement

231 200,00 827 000,00
242 291 987,51 B 842 595,61
242 523 187 51 9773 595,61

30 707 795,00 30 061 040.51
1541 562,98 2 550,00

32 649 358,07

30 063 596,51




Residences Dar Saada SA

ETAT 812 : PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL

Exercice au 31/12/2017

_ INTITULES Montant (+) Montant ()
LLRESULTAT NET COMPTABLE
. Bénéfice net 189 838 148,81
. Perte nette
li. REINTEGRATIONS FISCALES 1% 214 413,38
1. COURANTES 10 279 357,47
L8 3815 577.00
. Excedent Jeasing et charges locatives 148 087,08
. reception et deplacements 328 177,20
. Cadeaux & |a clientéle 2617 578,26
. Charges d'exercices anterieurs 814 114,79
. indémnités sur délais de payement 642 572 65
. Intéréts non déductibles 1914 150,48
Z. NON COURANTES 8 935 055,91
. Pénalité sur marches 308 132,15
. Pénalités et Amendes fiscales 1948 588,40
. Dens et Liberalités 20 000,00
. Autres Charges Non Courantes 6 660 335,36
1li. DEDUCTIONS FISCALES 583 941,40
1. COURANTES 583 941,40
.- Reprise indemnités sur délais de payement 581603.90
. - Divendes regus 2 337.50
2. NON COURANTES
TOTAL 209 052 561,99 583 941,40

IV, RESULTAT BRUT FISCAL

. Bénéfice brut siT1 > T2 (A)

208 468 520,59

. Déficit brut fiscal siT2 > T1 (B)

V. REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (€} (1)

. Exercice n.4

. Exercice n-3

. Exercice n-2

. Exercice n-1

VI RESULTAT NET FiSCAL

. Bénéfice net fiscal (A-C)

208 468 620,59

. ou

. Déficit net fiscal (B)

Vil. CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES

Vill. CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REFORTER

. Exercice n-4

. Exercice n-3

. Exercice n-2

. Exercice n-1

(1) Dans la limite du monlant du bénéfice brut fiscal (A)
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ETAT 813 : DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS

Reésidences Dar Saada SA

Exercice au 31/12/2017

..  DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT

0 .+ Resultat courant d'apras C.P.C. 202 105 924,96
0] .+ Réintégrations fiscales sur opérations courantes 10 279 357,47
0f .- Deductions fiscales sur opérations courantes 583 941.40
0] =Resultat courant THEQRIQUEMENT IMPOSABLE 211 801 341,03
01 . - Impdt théorlque sur résultat courant 3 868 768,97
0| =Resuitat courant APRES IMPOT 207 932 572,06
II. INDICATION DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES

PAR LES CODES DES INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS
LEGALES SPECIFIQUES

LA SOCIETE BENEFICIE DE PLUSIEURS CONVENTIONS RELATIVES A LA

REALISATION DE LOGEMENTS SOCIAUX
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-RESIDENCES DAR SAADA

IF: 1641988

Etat B15: PASSIFS EVENTUELS

EXERCICE CLOS LE 31/12/2017

Les exercices 201

4,2015. 2016 et 2017 ne sont Pas encore presciits. Par conséquent. des passifs peuvent découter d'un
Au fitre de |

a perinde non prescrite, les impdis émis par voie de rales peuvent egalement faire l'objet de révision.,

Les déclarations de CNSS$ au fitre des exsrcices 2014, 2015, 2016 ef 2017 demeurent éligibles & une révision de Ig CNSS.
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ETAT C2 : TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE AU COURS DE L'EXERCICE

Résidences Dar Saada SA Exercice au 31/12/2017

Montant

A. ORIGINE DES RESULTATS A AFFECTER
. Report a nouveau 709 551 138,45

- Résultats nets en instance d'affectation
. Résultat net de lexercice 427 B840 323 55
. Prélevements sur les réserves

. Autres prélévements

TOTAL A 1137 391 462,00

8. AFFECTATION DES RESULTATS
. Réserve Iégale 213392 016,18

. Autres réserves

. Tantiémes

. Dividendes 85 440 851,00

. Autres affectations

. Report a nouveau 1030 558 594 82
TOTAL B 1137 391 462,00

TOTALA=TOTALB




RESIDENCES DAR SAADA
iF 1641938

Etat C3 : RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTREPRISE AU COURS DES TROIS
DERNIERS EXERCICES

EXERCICE CLOS LE 31 12 2017

NATURE INDICATIONS

Exercice (n-2)

Exercice (n-1)

Exercice n

SITUATION NETTE RE L'ENTREPRISE
Capitaux propres plas capitaux assimilésmoins immobilisation en non valeurs

QPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE
1.ChilTre daflaires hors taxe

2 Résultat avant impots

3. Imp6ts sur les résultats

< Beéndfices distribuéy

5 Résultats non distribués ( mis en résérves ou en instance d'affectation )

RESULTAT PAR TITRE (pour les sociétés par Actions et SARL)
Résultat net par action ou part social

Bénéfices distnbués par action ou part social

PERSONNEL
Montant des salaires bruts de l'exercics
Effectifs moyen des salanés <t employ $5 pendant Vexercice

379983

L
[
¢
W

19

1 754 670 992.53
484 179 130.20
25 726 640,00
167 736 640.00

1 381038 3524.09

-

93372047
228

wn
w

4032 602651,77

1921 51% 894.07
439 Bo4 873,55
32024 550.00
180 841 065.00

1 628037 742,64

5813387093
285

823 786 634 48
193 633 72361
381337700

85 440 §51.00

732 435 08025

64 306 3533
28%




RESIDENCES DAR SAADA

IF: 1641988
Etat C4 : TABLEAU DES OPERATIONS EN DEVISES COMPTABILISEES PENDANT
L'EXERCICE
EXERCICE CLOS LE 31/12/2017
ENGAGEMENTS DONNES Entrée Contre-valeur Enl Sortie Contre-valeur En
DH DH
. Financement permanent
. Immobilisations brutes
. Rentrées sur immobilisations
. Remboursement des dettes de financement
. Avances clients 696 230,05
. Charges 247 479,60
. Stock
- Compte courant d'associés
TOTAL DES ENTREES 696 230,05
TOTAL DES SORTIES 247 479,60
BALANCE DEVISES 0,04 448 750,45
TOTAL 696 230,05 6%6 230,05




RESIDENCES DAR SAADA

IF: 1641988
Etat C5: DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS
EXERCICE CLOS LE 31/12/2017
1. DATATION:
DATE DE CLOTURE (1) 311272017
DATE [YETABLISSEMENT DES ETATS DE SYNTHESE (2) 30/04/2018

{1} Justification en cas de changement de la date de eldtare de Uexereice

12} Justification en cas de dépassement du délai réglementairc de trois mois
prevu pour 'élaboration des érars de sy nthése

/. EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE
NON RATTACHABLES A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT L4 PREMIERE
COMMUNICATION EXTERNES DES ETATS DE SYNTHESE:

Dates Indication des événements

- FAVORABLES

NEANT

-DEFAVORABLES

NEANT




