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DAR
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Casablanca

Messieurs les Actionnaires de la Société
RESIDENCES DAR SAADA SA
N°® 277-279, Boulevard Zerkiouni

Casablanca

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES DU GROUPE RESIDENCES DAR SAADA S.A
EXERCICE DU 15® JANVIER 2017 AU 31 DECEMBRE 2017

Monsieur le Président,
Messieurs les Actionnaires,

Nous avons effectué ['audit des états financiers consclidés ci-joints, de la société
Résidences Dar Saada S.A et de ses filiales comprenant le bitan au 31 décembre 2017,
le compte de résultat, I'état de variation de capitaux propres, le tableau des flux de
trésorerie, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et
d'autres notes explicatives. Ces états financiers consolidés font ressortir un montant de
capitaux propres consolidés de KMAD 3.972.022 dont un bénéfice net consolidé part du
groupe de KMAD 330.359.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces
états financiers, conformément aux normes nationales de consoclidation. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne
relatif & 'établissement et la présentation des états financiers consolidés ne comportant
pas d'anomalies significatives que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que
la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I’ Auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur
la base de notre audit. Nous avens effectué notre audit selon les Normes de la
Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notfre part de nous conformer aux
régles d'éthique, de planifier et de réaliser l'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers consolidés ne comporient pas d'anomalie
significative.
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Un audit impligue la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers
consolidés. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que
I'évaluation du risque que les états financiers consolidés contiennent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En procédant a ces
évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans
l'entité relatif & 'établissement et la présentation des états financiers consolidés afin de
définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans ie but
d'exprimer une opinion sur [l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également
l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
['appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers consolidés.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Opinion sur les états financiers consolidés

A notre avis, les etats financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimeoine et de la
situation financiére du groupe Résidences Dar Saada S.A au 31 décembre 2017, ainsi
que de {a performance financiére et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette
date, conformément aux normes et principes comptables décrits dans I'état des
informations complémentaires consolidé.

Fait & Casablanca, le 10 mai 2018

Les Commissaires aux comptes

DAR AL KHIBRA

Mostafa FRAIHA / SAMIR AGOUMI
Associé ; Associé




ECART D'ACQUISITION

DECEMBRE 2017

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 8 526
IMMCOBILIBATIONS CORBORELLES 86 273

IMMEUBLES DE PLACEMENT -

Prats Long terme -

Titres mis 2n équivalance -

Titres disponinles a la vante 50

Autres immabilisations financiérs 3369

TOTAL iMMOBILISATIONS FINANCIERES 3418

Actifs d'impdis différés 35512

TOTAL ACTIF NON COURANT 1437386

Stocks et encours nets 5027 541 : :
Cr2ances Clignts nats 753298 0871674
Autres tisrs 1898330 1763508
Créances sur ceasions dackfs 8 court terme T
Prats & court terma SIS .
Trésorerie o équivalence de trésorerie T 570700 .0 0381902
TOTAL ACTH COURANT § 2458 870 -8 347 580
Actifs non courant disponibie a la vente R
TOTAL ACTIF 8393608 8477146
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Capital ) o 1310443
Primes d'émission et de fusion 1107 212
Réserves 1223 881

Réserves liges & la variation de juste valeur das instruments financiers
Réserves liges aux avantages au personna)

Résuitat de I'exercice 330 359
Ecarts de conversion

CAPITAUX PROPRES PART GROUPE 3 871 &05
Réserves mingoritaires 151
Résultat minoritaire (34)
Capitaux propres part des mingritaires 117
CAPITAUX PROPRES 3972 ¢22

Titres Subordonnés a Durée Indétermingg long terme
Obligations convertibles en actions s
Autres detles a Jong terme 2071105 2o 808470

Endettement lié 3 des locations financement long terme ] 62055 - ..-755608
Passifs dimpéts différés o170 TeBs.
Provisions pour risques et cwﬁ‘;;g_gs & caractére non courant T e s
TOTAL PASSIF NON COURANT 2143336 871744
Fournisseurs i 680185 | -.813079
Autres tiers et impot societe o T 713029 . 932718
Provisions pour risgues et charges & caractére courant 288 oo an227
Dettes financigres 2 court terme {y.¢ location financemant) o 843816 . 1946438
Banquas e ) 40936 . .185745

TOTAL PASSIF COURANT 2278 254 -3 878208
Fassifs relatifs aux actifs non courants disponibles a la vente R TSR
TOTAL PASSIF 8 393 608 -8 477 146
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Chiffres d'affaires

Autres produils de l'activite (347 677)

PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 1512423 1817 960
Achats consommés st charges sxtarnes (986 549) {1178 .270)
Charges de personnel {79 583) 0072022
Impdts et taxas {84 403) ... .. 4(33 246)
Autres produits et charges d'explaitation 7 606 .- (100530}

Dotations nettes aux amort.et aux provisions {5 458) = (5:252)
CHARGES DES ACTIVITES CRDINAIRES §1 129 368} -::{1.390/320)
RESULTAT D'EXPLOITATION COURANT 383055 -7 427 640
Cessions d'actifs ~ (258} - 2131
Charges de restructarations o - R
Cessions de filiales et participations -
Ecarts d'acquisiticn négatifs T B TP
Autres produits&charges d'expioitation non courants {9 799) M(T 880}
RESULTAT D'EXPLOITATION 372988 © ... 420 111
Resultat financier ) {36 894} ... (24 332}
Quote-part dans le résultat net des stes mises en dquivalence - .
RESULTAT AVANT IMPOT DES ENTREPRISES INTERGREES 338 004 - 0385779
Impéts sur les socigtés B (5323) o032 226)
Impét diffars o (356) .. .1288
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 330 325 D364 841
Part dans les résultats ces sociétés mises en équivalence - el
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES 330325 ... 364 841
Résuitat net des activités zbandonnées S e
RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOQLIDE 330 325 . ..07 264 841
Intéréts minoritaires (34) ool 0
RESULTAT NET PART DU GROUPE 330359 ... 364 841
RESULTAT DE L’'ENSEMBLE CONSOLIDE 330325 .. 364 841
Autres éléments du résultat global

Ecart de conversion

Réevaluation des instruments dérivés de couverture

Réevaluation des actifs financiers disponibles 4 la vente

Reéevaluation des immobilisations

Ecart actuariels sur les régimes & prestations définies

Quote-part du résultat global des sociétés mises en

2quivalance, net dimpdt

Effet d'impdt

Total des autres élements du résuitat global (aprés impét) - e i =
RESULTAT GLOBAL 330325 ..., . 364 841

dont part du groupe 330389 . -.loou364 841

dont part des interéts minoritaires (34) . .0
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Résultat net des socidtds intégrées 339 325

Eidminztion das char

s trazocscie oo naon ids a

O
["activiié
Dotations consolidaas neties 5 167
Variation des impdts dif |

p=y

Pius ou moins valugs da cession mattas 4 impd

Autres impacts sans incidanca surl

Marge brute d'autofinancemant des s
Dividandes regus Y
Variation du basoin ¢n fonds de roulement (76 Ga4)

Fluxngt g

g lactivitd -
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FLUX DE TRESORERIE LITS AUX OPERATIONS DINVESTISSEMENT
Acguizitions Zimmehilszticns, naties dimpat {17 209)

42

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT

Distrioutior des dvicendses {85 441)
Augmantation de caznal 0
Emissions deamprunts nats des remboursemeant 185681

Flux hiet de tr8sarérie lid duk opdrations de finangament - i

Variation de trésorerie

Trésoreria S'OLwe'tu-'e o i o . . 20& 157
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I- Resumé des notes annexes

Mote 1: Mormes et principes comptables appligués =1 orincipales options comptables
rzfenues par le Grouna

Les présents états financiers consolidés du Groupe Résidences Dar Saada ont été préparés conformément
aux Normes internationales d'lnformations Financiéres (IAS/IFRS) publides par I'international Accounting
Standards Board {JASB) et adoprées par 'Union Furopéenne.

Les premiers comptes publiés sont ceux de I'arrété semestriel de I'exercice 2017 et comportent une
comparaison avec les comptes annuels de I'exercice 2016. La date de transition aux IAS/IFRS est le ler
Janvier 2017,

Antérieurement, le Groupe Résidences Dar Saada préparait ses érats financiers consclidés conformément
d lavis N° 53 du  Conseil National de la Comptabilite. La Note 2 fait état de l'incidence de la transition
aux IFRS sur les capitaux propres et le résultat consofidé présentés,

Mormes et interprétations apolicables au ler janvier 2018 -

Les textes publiés par TASB qui entrent en vigueur de maniére abligatoire i compter du | er janvier 2018
n'ont pas dlincidences sur les comptes consolidés du Groupe. 1l s'agit des textes suivants :

= IFRS |5 Cerre nouvelle nerme introduit un modéle unique de comprabilisation du revenu pour
tous types de contrats, et ce, quel que soit le secteur d'activité. Articulée autour d'un modéle en
cing etapes clés, elle repose sur un principe général de recennaissance du chiffre d'affzires lors du
trensfert de contrdle au client d'un bien ou d'un service, soit en contnu. soit 4 une date donnse.
Le revenu est recennu pour le montant de fa contrepartie aztendue en échange des biens et services
wansférés au client.

s IFRS 9 Lanorme établit des nouveaux princioes de classification et d"évaluarion des actifs et passifs
financiers, incroduit un nouveau modéle de dépréciation des actifs financiers et de nouvelles régles
relatives aux opérations de couverture,

-

Evalugtion de Fimpact possible sur las étots finonciers consolidés du groups des futures normes,
gmendements de normes et interprétations

Le groupe n'a pas choisi d'appliquer de fagon anticipée les normes. amendements de normes et
interprétations adoptés ou en cours d'adoption au 31 décembre 2017 et dont la date de mise en
application est postérieure au 31 décembrea 2017 :

Date d'application Evaluation de Pimpact possible sur les
« exarcice ouvert états financiers consolidés au cours de la
& partirdus premigre période d'application
IFRS 15 | «Produits des activités G61/G1/2018 Aucun impact majeur sur les comptes
ordinaires tirés de contrats consolidés du Groupe n'est anticipé 3 ce
conclus avaec des clients » stade
iFRE 9 « Instruments financiers » 01/01/2018 Aucun impact majeur sur las compras
consolidés du Groupe n'est anticipé a ¢z
stade

Présentation des états financier
Le Groupe Résidences Dar Saada a décidé de présenter son état du résultat global par nature.
Les postes de I"état de siwuation financiére sont présentés suivant la classification actifs courants et non

courants. passifs courants et non courants.




Methodes de Tonsolidation

Le périmétre de consolidation est déterminé sur la base de la nature du contrdle exercé {un contrdle
exclusif, un controle conjoint cu une influence notable) sur les différentes entités étrangéres et nationales
dont le Groupe détent des participations directes ou indirectes.

La nature du contréle détermine la méthode de consolidation 3 saveir : Intégration globale et mise en
équivalence

Les sociéwés dans lesquelles le Groupe Résidences Dar Saada exerce directement ou indirectement un
contrdle exclusif sont consolidées par intégratien globale. Celui-¢i est présumé pour les sociétés dans
lesquelles le Groupe Résidences Dar Saada détient plus de 50% des droits de vorte.

Les titres des sociétés dans lesquelles fe Groupe Résidences Dar Szada exerce une influence notable sont
consolidés par mise en équivalence, Cette influence est présumée lorsque le Groupe Résidences Dar Saada
détient entre 20 et 50 % des droits de vote.

Les societés dans lesquelles le Groupe Résidences Dar Saada a un eontrdle conjoint sont consolidées par
mise en équivalence.

La consolidation est réalisée 3 partir des comptes annuels des sociétés arrétés au 3| décembre et retraités,
s'il y alieu, en harmonisation avec les principes comptables du Groupe. Les soldes et toutes les transactions
internes significatives sont éliminés dans le cadre de la préparation des érats financiars consolidés.

Goodwill - Ecart d'acquisition

Al'occasion de la premigre consolidation des filiales et participations du Groupe Résidences Dar Saada, il
est proceds, dans un délai n'excédant pas un an, & I'évaluation de I'enserble des éléments identifiables
(actifs et passifs) acquis.

Postérieurement & leur affectation, I'ensemble des écarts d'évaluation suivent les régles comprables
propres & leur nature.

o

Goodwill - Ecart d'acquisition positf

L'écart résiduel éventuel correspondant a l'excédent du colt d'acquisition sur la part du Groupe
Résidences Dar Saada dans la juste valeur des actifs et des passifs identifiables de I'entreprise acquise 3 fa
date d'acquisition est inscrit & lactif du bilan sous la rubrigue « Ecarts d'acquisition ».

L'écart d'acquisition provenant de 'acquisition d'une entreprise dans laquelie le Groupe Résidences Dar
Saada exerce une influence notable est inclus dans la valeur comptable de celie-ci.

Les ecarts d'acquisiion positifs ne sont pas amortis, conformément a IFRS 3 « Regroupements
d'entreprises ». IIs font l'objet d'un test de dépréciation dés I'apparition d'indices de pertes de valeur et
au minimum une fois par an. En cas de perte de valeur, la dépréciation constatée au compre de résulmr,
dans la rubrique dépréciation d'actifs, est irréversible,

Badwill - £cart d'acquisition négatf

L'ecart d'acquisition négatif représente |'excédent de fa part du Groupe Résidences Dar Saada dans la juste
valeur cdes actifs et des passifs identifiables de I'entreprise acquise 3 la date d'zcquisition.

L'écart d'acquisition négatif est comprabilisé immédiatement au compte de résultat au cours de la période
d'zcquisition. Dans fa mesure ol tout ou partie de Técart d'acquisition négatif correspond & des pertes et
dépenses futures atrendues 3 la date d'acquisition, celui-ci est comprabilis2 en produits dans le compte de
resultat de P'exercice au cours duquel ces pertes ou ces dépenses sont générées.

Conformément aux dispesitions de la norme IFRS | « Premiére adoption des IFRS » et de la norme |FRS
3 « Regroupements d'entreprises », le Groupe a retraité les Goodwili relatifs 4 des acquisitions intervanues
antérieurement 2 |a date de Iz transition aux normes IFRS.

~E
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Conversion des opératicns iibelldes en davises
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La mennaie fonctionnelle du Groupe Résidences Dar Saada est le dirham marocain, c'est également la

monnaie de présentation des compres consolidés du Groupe. Les transactions en meornnaies étrangéres

sont converties au caurs de change en vigueur 4 la date de transaction.

Les transactions réalisées en devises sont converties au raux de change du jour de chacune des

transactions,

les créances et dettes non menétaires & la
change en vigueur 3 cette dare. Les pertes et les ga)

en résultat financier,

fmmeobilisations

Immobilisatiens corporellas

date de cldture des comptes sont converties au cours de
ns de change latents qui en résultent, sont comptabilisés

Les immobilisations corporelies sont inscrites dans I'état de la situation financidre consclidée au cofic

diminué du cumul des amortissements et des pertes de valeur éventuelles, en appliquant I'approche par

composants prévue par IAS 16, Lorsquune

immobilisation corporelle comporte des composants

significatifs ayant des durées d'utilicé différentes, ceux-ci sont amortis sur leur durée d'utiiicé, selon ie

mode lingaire, 3 compter de leur date de mise en service,

Dans le cadre de la mise en place de la nerme IAS

constructions (gros ceuvres, facades,

durée d'utificé (entre 10 et 70 ans)

16, le Groupe a revu la liste des composants des

installations techniques, agencements er amenagements...) et laur

sur fa base d'une matrice établie en jnterne. L'application de ces

principes a conduit au caleul des amortissements depuis I'crigine en utilisant les nouvelles durées d'utiiite.

La catégorie suivante a été retenue pour la mise en ceuvre de lapproche par composants

Terrassement

Gros euvee
COMPOSANTS

62

Menuiser ¢ Exterieurs
Revetement Facade

Faux piatand

Amenagement Ixterieur

Plomberie et Sanitaire
détectian interdie

Eanchere

TOTAL TALX CALCULE *

7%

20%

% 4%

LDURE LUTILITE

70

30

Les immobilisations corporelies sont évaludes au colit amort,

La base amortissable doit étre diminude de fa valeur résidue

fie si cette derniére est significative.

L'ensemble des dispositions concernant les immebtiisations corporelies est également appliqué aux actifs

corporels détenus par lintermédizire d'un contrat de location-financement,

Immobilisorons incorporelies

Conformément 3 la norme IAS 38, « Immaobilisations incorporelles », les immodbilisations incorporelles

cquises figurent au bilan a leur coit d'acquisi

valeyr.

ton diminué du cumul des amortissemants et des pertes de

Les immobilisations incarporelles du Groupe Résidences Dar Szada sont 3 durée de vie définie ot sont

amorties selon le made linéaire sur des péricdes qui correspondent & leur durée d'utilité prévus.

Les immobilisations incorporelies sont évaluges ay coit amorti.

Codts demprunt

Les colits d'emprunt qui sont directement amtribuables a l'acquisition, la construction ou Ja production

d'un actif éligible (qui nécessite un cycle de production ou dacquisition long), sort incorporeés dans le colit
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de cet actif. Les autres colts d'emprunt sont comprabilisés en charges de I'exercice au cours duquel ils
SONT encourus.
* Contrat de location
Cenformément 2 la norme IAS 17 « Contrats de location », les contrats de focation gui ont pour effer de
transférer substantiellement les risques et avantages inhérents 4 la propriété d’un bien au preneur {qualifiés
de {ocation financement) sont comprabilisés de la fagen suivante :
» les actifs sont immobilisés au plus fajible de la valeur actualisée des paizments minimaux au titre
de la location et de leur juste valeur au commencement du contrat ;
¢ la dette correspondante est identifiés sur une ligne séparée du bilan :
® les paiements minimaux au titre de la location sont ventilés entre la charge financiére et
Famortissement du solde de la dette ;
® la charge financiére est réparte sur les différentes péricdes couvertes par le contrat de location
de maniére & cbtenir un taux d'intérét périodique constant sur le solde restant dil au passif au
titre de chaque exercice ;
Par opposition aux contrats de location financement, ies contrats de location simple font I'sbjet d’une
comptabilisation de la charge de loyers au compte de résultat. Ceux-ci sont constatés en résultat de fagon
lingaire sur I'ensemble de la durée du contrat de location.
Les biens détenus en vertu d'un contrat de |ocation financemant sont comptabilisés en immobilisations
corporelles pour fe montant le plus bas de la juste valeur ou de la valeur actuelle des loyers minimatx 4 la
date de débur des contrats et amertis sur ta plus courte de fa durée du contrat de Jocation et de sa durée
d'utilité. avec en contrepartie, la dette afférente au passif.
A la dzte de transition, seuls les contrats de leasing ont été identifiés comme des contrats de location
financement devant faire 'objet d'un retraitement.

Brocks

Conformément 4 fa nerme [AS 2 « Stocks w, les stocks sont évalués au plus faible de leur celr de revient
2t de leur valeur nete de réalisation selon la méthode du colt moyen poandéré,

Les principaux composants du stock du Groupe Résidences Dar Saada sont :

s Réserves fonciéres : valorisées au colit d'acquisition qui comprend le prix d’achat des terrains, les
frais accessoires d'achat {droit d'enregistrement, de conservation fonciére...} ainsi que les
dépenses d'études er des travaux de viabilisation et d'éguipement {travaux de lotissement).

®  Stocks des constructions en cours @ valorisé au colt des terrains et des équipements ainsi que les
colts des travaux de constructions excluant les frafs de publicités. S'agissant des activités
immabiiiéres, les stocks des travaux en cours sent évalués au cofit de production sans que celui-
¢l puisse exceder {a valeur natte de réalisation.

+ Stocks des programmes achevés : constructions terminées compranant 'ensemble des colits des
terrains et des équipemenis ou de constructions, ¥ compris les charges restant & payer sur ces
programmes qui sont constatées sous forme de dettes provisionnées.

Provisions

Conformément & la norme 1AS 37 « Provisions, passifs éventuels et acdfs éventuels », les provisions sont
comptabllisées lorsque, & la cléture de l'exercice, le Groupe Résidences Dar Saada a une obligation 3
{'égard d'un tiers qui résulte d'un fait générateur passé et dont il est probable ou certain qu'elle provequera
une sortie de ressources au bénefice de ce tiers, sans contrepartie au moins éqguivalente attendus de celui-
ci.

Cette obligation peut &tre d'ordre 18gal, réglementaire contractuel ou implicite. Ces provisions sont
estimées selon leur nature en tenant compte des hypothéses les plus probables.




Le Groupe Résidences Dar Saada a procédé a 'analyse de 'ensemble des provisions pour risques et
charges et de leur affectation en fanction des risques inhérents.

Avantages au personne!
Les avantages du personnel comprennent ;

= Les avantages & court terme : désignant les avantages du personnel qui sont dus intégralement
dans les douze mois suivant ia fin de la période pendant laquelle les mambres du personnel ont
rendu les services correspondants.

* Les avantages 2 long terme : désignent les avantages qui ne sont pas dus intégralement dans les
douze mois suivant Iz fin de la période pendant laqueiie les membres du personnei ent rerdu les
services correspendants.

Au titre de |2 transition aux normes 1AS/IFRS le Groupe Résidences Dar Saada a procédé i l'analyse de
Yensemble des avantages donnés au personnel conformément a la porme |AS 19,

impbts diff
Conformément i la norme [AS |2 « Impdts sur le résultat » les impdts différés sont déterminés sur la base
d'ure analyse bilantielle, pour les différences temparelies identifiées dans les filiales et les coentreprises du
Grouge entre les valeurs dans ['état de Ja sitwation financiére consolidé et les valeurs fiscales des éiéments
d'actif et du passif.

les impozs différés sont calculés aux taux adoptés ou quasi adoptés en fonction des juridictions fiscales.
Les ajustements des valeurs comptables des actifs et des passifs résuitant de 'adoption par le Groupe
Residences Dar Saada des normes IAS/IFRS ont denné lieu au calcul d'un impdt différa.

Le mentant d'impéts différés est déterminé au niveau de chague entité fiscale. Les actifs d'impdts relatifs
aux differences temporelles er aux reports déficitaires ne sont compaabilisés que dans la mesure od il est
prebable qu'un profit taxable futur dérerminé avec suffisamment de précision sera dégagé au niveau de
I'entité fiscale.

Conformément a la norme JAS 12, les impdts différés ne sont pas actualisés.

Lesinstruments financiers
l.e Groupe classe sas actifs financiers, lors de leur comptabilisation initiale, dans l'une des guatra catégories
dlinstruments financiers suivantes prévues par les normes 1AS 32 et IAS 39, en fonction des raisons ayant
maotive leur acquisition a 'origine :
= les préts et créances a long terme. actifs financiers non cétés sur un marché actif, dont le paiement
est déterminé ou déterminable ; ils sont évaluds au colit amorti ;
®  les actifs disponibles & la vente qui intégrent notamment. szlon la norme, les titres de participation
dans des sociérés non consolidees : ils sont évalugs au plus faible de leur valeur comptable et de
leur juste valeur diminuée du coflt des ventes a la cidture ;
= les actifs financiers évalués a leur juste valeur par le résultat, parce que détenus a des fins de
transaction (acquis et détenus en vue d'écre revendus a court terme) ;
® les placements détenus jusqua Jeur échéance, qui comprennent les titres cotés sur un marché
actif assortis de pajements déterminés et 4 échéances fixées ; le Groupe ne posséde pas de tels
actifs 4 la cidture des exercices présentés.
Toutes ies opérations d'achats et ventes d'actifs financiers sont comptabilisées 3 la date de transaction.
Les acrifs financiers font I'objet d'une revue 4 chaque cldture annuelie afin d'identifier I'existence éventueile
d'un indice de perte de valeur.
Le Groupe classe ses passifs financiers non dérivés. lors de leur comprabilisation initiale, en passifs
financiers évaluds au coit amorti. ils comprennent principalement les emprunts, les dettes fournisseurs,

ainsi que les découverts bancaires.
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Le Groupe Résidences Dar Saada 2 identifié les principaux retraitements suivants :
Actuolizaticn des actifs et des passifs : Actualisation des créances et des dettes dont |'effer d'actualisation est
significatif, pour tenir compte de ['effer du délai de paiement dans leur valeur

Opération de Titrizsation
La titrisation est une technique financiére permettant & un groupe de vendre ses actifs en les transformant
en titres liquides et négociables.

A [a Date de Cession, les Erablissements Initiateurs cédent au Fonds de Placement Collectif en Titrisation
(FPCT) des Actifs Eligibles, en application et sous réserve des stipufations de FActe de Cession.

Conformément 4 Particle 50 de la Loi 33-06, les Erablissements Initiateurs ou toute personne morale qui,
au sens de l'article 144 de la Loi 17-95 ou toute autre [égislation similaire applicable, contréle ou est placée
sous le contrdle des Etablissernents Initiateurs, n’exercent pas d'influence sur la gestion de la Société de
Gestion.

A comprter de la Date de Constitution, le Gestionnaire assurera la gestion administrative, fiscale et
immobiliere des Actifs Transférés au Fonds ainsi que le recouvrement des intéréts (le recouvrement étant
entendu comme fa collecte desdits intérécs aupres des Etablissements Initiateurs), conformément a la
Convention de Gestion.

La Titrisation est une technigue financiére qui offre plusieurs avantages et opportunités dans des conditions
normales du marché.

A travers 'opération de titrisation, la société Résidences Dar Saada et ses filiales ont pour objectifs de :
s Faire face aux besoins de trésorerie ponctuels générés par des variations du besoin en fonds de
roulement en cours d'année ;
s Optimiser leurs colits de financement ;
e Diversifier feurs sources de financement.

Le groupe a initié son premier fonds de titrisation d'actifs en Novembre 2017, portant sur un montant de
600 milliens de dirhams,

En normes IFRS, le Fonds de Placement Coliectif en Titrisation constitue une entité structurée au sens des
dispositions de I'IFRS 10, et a ce titre fait 'objet d’'une consolidation,
Les principaux elements de ce fond sont récapitulés comme suit :

: T L = e RNENEEN :
e RN RS 4 SRR

FT Olympe Terrains 100 KMAD 60C.00C KMAD

Calcut du résultat par action
Les regies et méthodes comprables du calcuf du résultat nec par action et du résultat net dilué par action,
sont utiisees conformément a la norme J1AS 33, ¢ Résuitat par action ».
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Mote 2 : Synthése des principaux impacts de conversion aux normes IFRS {Note de transition)

Principaux reclassements
L'application d'IAS | « présentation des états financiers » a modifié |a présentation de I'Etat de Situation
Financiére et de I'Etat du Résultat Global en donnant plus de détails dans les érars de synthése et en

adoptant pour 'Etat de Situation Financiére la distinction entre éléments courants et non courants.

Mormes marogaines ITER 6T 3579978 228174 4 048 052

[ AL

Taflz cdauliar Ty i 51 a8

IAZ 2% Doz e peunts B azw 3IE =

natrumenls Fasnoers H ST

lAF 2 Zteoa

Autraz

2382 353 354 341 STET 1M

Ces impacts correspondent principalement ;

I. A timpact de l'option du Groupe pour la revue des regroupements d'entreprisas antérieurs a la date de
passage aux {FRS, e fonction des données prévisionnelies en vigueur mises 3 jour a la date de transition
conformément aux [FRS

2. Au retraitement des immobilisations en nen valeurs transfarées en immobilisations incorporeltes

3. Au retraitement des immobilisations cerporelies en appliquant I'approche par composants

4. Au retraitement des impdts différés sur les différences temporelies

5. Au retraitement des codts des emprunts

6. Au retraitement d'actualisation exigé par les normes |FRS

7. Au retraitement des frais de publicité stockés en charges de l'exercice

Mote 3 : Périmatre de consolidation
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Mote 4 : Dérail des comptes de situation financiére

- Immcbilisations Incorporelles et Corporelles
Ce poste est déaillé par catégorie ci-dessous :

3824 3181

A Az Incorgoralles 47062 4702
S/T timmabilisations Incogorelles 8 5326 8 607
a0 201 74 851

matérizl et cutillags 849 833

(e 623

au et aménagements 3414 4382

roorellas - -

tas en cours 11838 -

tions coparellas a6 278 85 454

incoprelias et carporailes naenmses 104 805 o4 157

smenis en Immaohilisations 1T 209

Le solde des immobilisations incorporelies et corporelles a fin décembre 2017 est |04 805 KDH.

II- Stocks :
Ce poste est constitué de :

288 723 421
955 3193 320
238 1353728
Toial Siocks 5027 541 5 230 458

- Autres créances courantes :

Les autres créances courantes sont déraillées par catégorie ci-dessous :

18213 7% 048
82 103

7i4 638 857 Z78
1E27 154 729177
5936 7901

1838 330 1703 208
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V- Derttes financiéres :
Les dettes financiéres consclidées se présentent comme suit :

V- Autres passifs courants :
Les autres passifs courants sont détaillés par catégorie ci-dessous :

320 247 37T EET
2905 206S
280965 243 189
7008 13 6106
£2 7B5 44 155
33083 33 429
713 028 832 713

Note 5 : Detali des comptes de 'état du rdsuitat global

I- Chiffres d'affaires
La contribution des sociétés du groupe au chiffre d'affaires conselidé se présente comme suit:

2 1823787 1821520
£ 7T 162 503
s a1 -
R 142 425 .
3 385 497 184
] 104 533 -
BT Glymze 354
Teoial 2474 414 2088 512
; (14 314; (13 181}




Dividendes




PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Excellence Immao IV 99,99% 99,99% Globale
SAKAN COLODOR 100.00% 100,00% Globate
Résidence Dar Saada V 99,88% 99,88% Globale
Badaiona Immo 100,00% 100,00% Globale
9, 9
Résidence Dar Saada IV 87,00% £7.00% Globale
Saada Cote d'lvoire 100,00% 100,00% Globale
Saada Gabon 100,00% 100,00% Globale
o,
Résidence Dar Saada Vil £2.00% 99,00% Globale
Al Borj Al Al 99,99% 99,90% Globale
FT OLYMPE 100,00% Globale




