it DAR

ALKHIBRA
40, Boulevard Anfa 100, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca Casablanca

Aux Actionnaires de la société
RESIDENCES DAR SAADA SA

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
CONSOLIDEE DU GROUPE RESIDENCES DAR SAADA S.A.
PERIODE DU 1ER JANVIER AU 30 JUIN 2019

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société
RESIDENCES DAR SAADA S.A et de ses filiales comprenant I'état de la situation
financiére, le compte de résultat consolidé, |'état des variations de capitaux propres, I'état
des flux de trésorerie ainsi gu'un résumé des notes explicatives au terme de la période du
1¢ janvier au 30 juin 2019. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de
capitaux propres consolidés totalisant 4.164.038 KMAD dont un bénéfice net consolidé
part du groupe de 83.720 KMAD.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc. Ces
normes requiérent que !'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire de I'état de la situation financiére, du
compte de résultat consolidé, de I'état des variations de capitaux propres, de I'état des flux
de trésorerie, ainsi que du résumé des notes explicatives ne comporte pas d'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel
de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il
fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent
penser que les états consolidés, ci-joint, ne donnent pas une image fidéle du résultat des
opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société RESIDENCES DAR SAADA S.A et de ses filiales arrétés au 30 juin 2019,
conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le 27 septembre 2019

Les commissaires aux comptes
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BILAN ACTIF - IAS / IFRS AU 30 JUIN 2019

TIF
At 30/08/2019 311272018
En milliers de dichams

ECART D'ACQUISITION
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IMMEUBLES DE PLACEMENT

Prits Long terme

Titres mis en dquivalence
Tﬁ;n—sra'i;spenibles ala vente

Autres immaobilisations financiéres
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Actifs d'impdts différes

TOTAL ACTIF NON COURANT

Stocks et encours nels

Créances Clients nels
Autres tiers )
Créances sur cessions d'actifs a court terme
Préits 4 court lerme

Trésorere al dquivalence de trésorerie
TOTAL ACTIF COURANT

Actifs non courant disponible a la vente
TOTAL ACTIF

PASSIF
En milliers de dirhams

Capital

311212018

Résullal de l'exercice

Ecarts de conversion

CAPITAUX PROPRES PART GROUPE
Réserves minoritaires

Résultiat minoritalre

Capitaux propres part des mincritaires
CAPITAUX PROPRES

Titres Subordonnés & Durée Indéterminée long terme
Obligations convertibles en actions

Autres dettesdlongterme

Endet t lié & des locations financement long terme
f"_a_ss_ifs_ d'impdts différés )
Provisions pour risques et charges & caractére non courant
TOTAL PASSIF NON COURANT

Ful.li i a5

Autres tiers et Impdt socléte )
Provisions pour risques el charges @ caractére courant
Dettes financiéres & court terme (y.c location financernent)
Banques

TOTAL PASSIF COURANT

Passifs relatifs aux actifs non courants disponibles & la vente
TOTAL PASSIF

69418
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FAPACES
SAADA

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE -IAS / IFRS AU 30 JUIN 2019

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
En milliers da dirhams
Chiffres d'affaires
Autres produils do factivite

PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
Achats consommés et charges exlernes
Charges de personnel

Impébts et taxes

Autres prodults ol chargas d axpmallon
Dolatmns nettes aux amort,el aux provisions
CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 2
RESULTAT D'EXPLOITATION COURANT
Cessions d'actifs

Charges de restructurations

Cesslons de nuam ot panicipatlons

Ecarts d'acqulgltlo_r_l négatifs
Autres produits&charges d' axphitatlon non courants
RESULTAT D'EXPLOITATION

Résullat financier

Quote-part dans le résullal net des stes mises en equlvalance
RESULTAT AVANT IMPOT DES ENTREPRISES INTERGREES
Impdts sur les sociétés

Impét différé

RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES
Part dans les résultals des sociélés mises en équivalence
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES
Résullal net des aclivités abandonnées

RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

Intéréls minoritaires

RESULTAT NET PART DU GROUPE

#REF! 30/06/2018

RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
Autres éléments du résultat global
Ecart de conversion
Reéevaluation des insin ts dérivés de couverture
Réevaluation des aclifs financiers disponibles a la vente
Réevalualion des immobilisations
Ecart acluaricls sur les régimes a prestations définies
Quote-part du résultat global des sociétés mises en
équivalence, net d'impdt
Effet d'impt
Tolal des autres dlé ts du résultat global (aprés impdt)
RESULTAT GLOBAL
dont part du groupe
dont part des intéréts minoritaires
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TABLEAU DES FLUX DE TRESOREB!E CONSOLIDE 20/06/2019 3111212018 Variation

En milliers de dirhams

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE

Résultat net des sociétés intégrées 327 424 {243 712)
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a o 0
l'activité
Dotations consolidées nettes 5849 (600)
Variation des impots différés (791) 1352)
Plus ou moins values de cession nettes d'impdt (18 825) 18 825
Autres impacts sans incidence sur la trésorerie

Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 313 657 (225 834)
Dividendes regus 0 0

Variation du besoin en fonds de roulement i ¢ ) (386 055) 125734

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Acquisitions d'immabilisations, nettes d'impét (5117) (16 862)
Cessions d'immobilisations, nettes d'impot 31226 (31 226)
Variation d'immobilisations financiéres (1308) 1861

Incidences de |a variation du périmétre 1126

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT
Distribution des dividendes

Augmentation de capital

Emissions d'emprunts nets des remboursement

(141 528) 62 901
0 0
(9614) (141 782)

520765 (198 739)
331026 (422 820)

Trésarerie d'ouverture
Trésorerie de cloture
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PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Méthode de

Résidences Dar Saada 100,00% 100,00% Globale
Excellence Immo IV i 99,99% 99,99% ~ Globale
SAKAN COLODOR 100,00% 100,00% Globale
Résidence Dar Saada V | 99,88% 99,88% Globale
Badalona Immo 100,00% 100,00% Globale
Résidence Dar Saada IV 98,20% 98,20% ~ Globale
Saada Cote d'lvoire - 100,00% 100,00% Globale
Saada Gabon | 0,00% 10000% -
Résidence Dar Saada VII 99,99% 99,99% Globale
AlBorjAlAlI . 9999% 9999%  Globale |
FT OLYMPE 100,00% 100,00% Globale
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Immos Incorp. Corporelles

En milliers de Dirhams 30/06/2019 31/12/2018

F SR
Brevet et droits similaires '}: e 3262
Autres Immobilisations Incorporelles i 4702
S/T Immobilisations Incoporelles i 7964
Terrains -
Constructions 79573
Installations techniques, matériel et outillage 961
Matériel de transport 18
Mabilier, matériel de bureau et aménagements 3052
Autres immobilisations corparelles -
Immobilisations corporelles en cours -
S/T Immobilisations coporelles 83 603
Total Immobilisations Incoprelles et corporelles nettes | 108329 91 568

Les investissements en immobilisations corporelles en S1 2019 se détaillent comme suit ¢

En milliers de Dirhams 512019

|

Groupe Résidences Dar Saada : 21979
|
Total Investissements en immobhilisations 21979
oSt
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Détais STOCKS

En milliers de Dirhams 30/06/2019 31/12/2018
R
Réserve fonciére
Produits en cours
Produits finis

Total Stocks
A '\Ew‘ff
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Autres tiers actif

En milliers de Dirhams 30/06/2019 31/12/2018

Fournisseurs, avances et acomptes
Personnel

Etat débiteurs

Autres débiteurs

Comptes de régularisations actif

Total Autres tiers Actif nets
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Autres tiers passif

En milliers de Dirhams 30/06/2019 31/12/2018

Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel et organismes sociaux

Etat créditeur

Associés créditeurs

Autres créanciers

Comptes de régularisations passif

Total Autres tiers Passif nets
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CA par entité

En milliers de Dirhams

30/06/2019 30/06/2018

Résidences Dar Saada
Excellence Immo IV
SAKAN COLODOR
Résidence Dar Saada V
Badalona Immo
Résidence Dar Saada IV
FT Olympe

Saada Cote d'lvoire
Résidence Dar Saada VIl
Al Borj Al Ali

Total

(-) Intragroupe et éliminations

Total Chiffre d'affaires
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SAADA Salanl Dettes financiéres

30/06/2019
En milliers de Dirhams 00/ 31/12/2018
Amoinsd'unan A plusd'unan Total
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 626 585 1259398 1885 984 2053 050
Emprunts et dettes financiéres divers 88 495 761 505 850000 850000
Dettes sur immaobilisations en location-financement 6406 73472 79878 64 208
. sateal -5

Concours Bancaires courants et soldes créditeurs de 536 735 0 536 735 248 775
banques

Total Dettes Financiéres 1258222 2094375 335259 3216033
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SAADA R Résultat par action

En milliers de Dirhams 30/06/2019 30/06/2018

Résultat net - Part Groupe Jresd i 62
Nombre d'actions retenu ' '
Résultat de base par action (en MAD)

Résultat dilué par action (en MAD)
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En milliers de Dirhams

Nombre d'actions

Dividende

Décision de Décision de distribution

distribution 2019 2018

26208850 26208850

Dividendes (en MAD)

(3]00 R R 5740;

Total Dividendes

78627 141528
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